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Trong tháng 3/2020, thị trường chứng khoán Việt Nam có sự sụt giảm cực kỳ mạnh mẽ với VN-Index giảm -24,9% và là tháng có 
mức giảm mạnh thứ 2 trong lịch sử 20 năm qua (tháng giảm mạnh nhất là tháng 8/2001). Sự sụt giảm này khởi nguồn sau khi Việt 
Nam gần kết thúc thời gian bùng phát dịch Covid-19 giai đoạn một, khi hàng loạt các ca bệnh nhập cảnh từ nước ngoài bắt đầu đổ 
về và lây lan ra cộng đồng gây hoảng loạn hoàn toàn thị trường tài chính cũng như gây ảnh hưởng tiêu cực đến nền kinh tế Việt Nam. 
Hầu hết các nước trên thế giới cũng có mức giảm tương đương từ 30-40%. 

Với việc cách ly toàn xã hội trong 15 ngày, hạn chế khách du lịch nước ngoài, và mọi công dân Việt Nam từ nước ngoài về đều bị 
cách ly tập trung bắt buộc 14 ngày sẽ giúp Việt Nam sớm khống chế được dịch trong giai đoạn này. Tuy nhiên, tình hình dịch bệnh 
tại các nước Châu Âu, Nhật Bản, Mỹ vẫn đang rất phức tạp và cho dù chúng ta quay lại sản xuất thì các thị trường xuất khẩu chính 
của Việt Nam cũng hầu như đóng cửa chống dịch chưa thể mở cửa lại sẽ ảnh hưởng lớn tới hoạt động kinh doanh của các doanh 
nghiệp Việt Nam sau khi hoạt động lại. Các công ty có thể bị ảnh hưởng lớn tới kết quả kinh doanh trong quý 2/2020 tới đây mặc dù 
quý 1/2020 kết quả vẫn khá tốt mặc dù có sự sụt giảm so với quý 1/2019. Các ngành thiệt hại lớn nhất vào quý 1/2020 này là hàng 
không và khách sạn, du lịch. Trong đó chủ yếu là nhóm hàng không đang niêm yết với hai công ty là HVN và VJC có thể có kết quả 
rất tiêu cực trong quý 1/2020 và thiệt hại dự báo sẽ còn lớn hơn trong quý 2/2020 tới đây. 

PMI của Việt Nam trong tháng 3/2020 vừa qua ở mức 41,9 điểm là khá cao do giai đoạn gửi bảng khảo sát, khá nhiều doanh nghiệp  

 

(*) Ngày kết thúc đăng ký góp vốn: 10/01/2020. 
Dữ liệu hoạt động đề cập ở đây thể hiện hiệu quả hoạt động trong quá khứ, không đảm bảo kết quả trong tương lai. Giá trị lợi nhuận 
và số tiền gốc của khoản đầu tư sẽ thay đổi, theo đó giá trị chứng khoán của nhà đầu tư khi bán có thể cao hơn hoặc thấp hơn giá trị 
vốn ban đầu. 

 

HOẠT ĐỘNG QUỸ TRONG THÁNG 

 

 

THAY ĐỔI GIÁ TRỊ TÀI SẢN RÒNG 

 
  

NAV/CCQ 
(đồng) 

Tăng trưởng (%) 

1 tháng Từ đầu năm 
Từ ngày kết thúc 
đăng ký góp vốn  

ETF SSIAM 
VNFIN LEAD 6.890,75 -32,55% -31,09% -31,09% 

VNFIN LEAD   -32,51% -31,03% -31,03% 
 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ 

 

 

THÁNG 03 NĂM 2020 

  
Số lượng cổ phiếu 12 

Hệ số P/E 5,94x 

Hệ số P/B 0,93x 

Nguồn: Bloomberg, SSIAM 

 

 

CÔNG TY TNHH QUẢN LÝ QUỸ SSI (SSIAM) 

QUỸ ETF SSIAM VNFIN LEAD 
BÁO CÁO HOẠT ĐỘNG QUỸ 



 
 

 

BÁO CÁO HOẠT ĐỘNG QUỸ ETF SSIAM VNX50 

Chỉ số VNFIN LEAD là chỉ số bao gồm tối thiểu 10 cổ phiếu, được lựa 
chọn từ các cổ phiếu thành phần thuộc chỉ số ngành tài chính - 
VNAllShare Financials index (viết tắt VNFIN) đạt tiêu chí lựa chọn với 
giới hạn tỷ trọng 15% đối với cổ phiếu đơn lẻ, có giá trị giao dịch tối 
thiểu 10 tỷ đồng và tỷ suất quay vòng tối thiểu 0,1%. 

Chỉ số VNFIN LEAD đại diện cho 27% vốn hóa của thị trường chứng 
khoán Việt Nam. 

Chỉ số được xem xét điều chỉnh theo khối lượng cổ phiếu tự do chuyển 
nhượng định kỳ 3 tháng/lần và các cổ phiếu thành phẩn 6 tháng/lần. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

    

HOẠT ĐỘNG QUỸ TRONG THÁNG 

 

 

MỤC TIÊU VÀ CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ 

Quỹ SSIAM VNFIN LEAD ETF hướng tới đạt hiệu quả đầu tư bám sát 
mức sinh lời thực tế của Chỉ số VNFIN LEAD trong tất cả các giai đoạn. 

Quỹ áp dụng chiến lược đầu tư thụ động và đầu tư vào các cổ phiếu 
cấu thành chỉ số VNFIN LEAD. Quỹ không hướng tới đạt hiệu quả vượt 
trội so với Chỉ số VNFIN LEAD hoặc đưa ra các biện pháp phòng thủ 
khi TTCK Việt Nam giảm điểm. 

FDI vẫn đang sản xuất như nhóm các công ty sản xuất ô tô nên số liệu có thể cao hơn một chút so với thực tế. GDP trong quý 1/2020 
tăng ở mức +3,82% là mức tăng trưởng khá cao mặc dù rất nhiều mảng dịch vụ suy yếu mạnh từ tháng 2/2020 đến nay và gần như 
tê liệt trong tháng 3/2020. Lo ngại chính sau khi dịch bệnh kết thúc với Việt Nam đến từ sự lo ngại cầu khi thị trường tiêu thụ trên thế 
giới bị suy giảm mạnh sau cú sốc vừa rồi. Các động thái bơm tiền quyết liệt từ các gói hỗ trợ kinh tế, các gói vay của Fed và Chính 
phủ Mỹ được kỳ vọng sẽ sớm kích thích lại sức cầu của thị trường, lúc đó Việt Nam mới có cơ hội hồi phục sớm sau khi dịch kết 
thúc. 

Đáng chú ý là từ đầu năm đến hết tháng 3/2020, nhà đầu tư nước ngoài đã bán ròng hơn 400 triệu USD trên thị trường cổ phiếu và 
đây là năm có lượng rút ròng mạnh nhất tại Việt Nam trong lịch sử. Năm 2008 khủng hoảng bùng phát nhưng lượng rút ròng cũng 
chỉ đạt khoảng 100 triệu USD, một phần do lượng tiền nhà đầu tư nước ngoài tham gia thị trường hiện nay nhiều hơn nhiều so với 
năm 2008 nhưng đây cũng là dấu hiệu rất tiêu cực cho dòng vốn trên thị trường. Sau 2 năm nhà đầu tư nội địa rút tiền khá mạnh 
khỏi thị trường thì 2020 là năm nhà đầu tư nước ngoài rút lui, cũng khá nhiều quỹ đã đóng quỹ rút tiền, nhiều quỹ bị rút một phần do 
nhà đầu tư rút tiền khi thị trường giảm và thua lỗ lớn.  

Điểm tích cực là nhìn chung mức định giá trên thị trường đã rơi về vùng hợp lý hơn rất nhiều so với trước đây. Hiện nay mức định giá 
chung với chỉ số P/E thị trường đang ở mức khoảng 11 lần, mặc dù vẫn cao hơn so với đáy khủng hoảng khoảng 9 lần thì mức định 
giá này cũng đã trở về mức khá hấp dẫn và đã kích thích được nhiều nhà đầu tư trước đây không quan tâm tới thị trường chứng 
khoán, các công ty và lãnh đạo các công ty mua lại cổ phiếu công ty mình đã tham gia vào thị trường và giúp cân bằng lại lượng bán 
mạnh mẽ của nhà đầu tư nước ngoài vừa qua. 

Tháng 3/2020, quỹ SSIAM VNFIN LEAD ETF đã niêm yết chính thức trên sàn HSX ngày 18/03/2020. Trong tháng vừa qua mức tăng 
trưởng âm là –32,55% cao hơn so với mức sụp giảm của chỉ số VN-Index, lũy kế từ khi thành lập quỹ giảm -31,09%. Trong cùng 
thời kỳ, chỉ số tham chiếu VNFIN LEAD có mức sụt giảm lần lượt là -32,51%, -31,03%. Tổng khối lượng cổ phiếu khớp lệnh qua sàn 
giao dịch chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh đạt 20.045.480 đơn vị trong đó giao dịch thỏa thuận là 20.010.000 đơn vị, tương 
ứng với 2.505.685 đơn vị/phiên và nếu loại bỏ giao dịch thỏa thuận thì bình quân giao dịch đạt 4.435 đơn vị/phiên. Giao dịch thỏa 
thuận vẫn đang là yếu tố chủ đạo khi quỹ mới thành lập nhằm đáp ứng nhu cầu tham gia của các nhà đầu tư sau khi quỹ được niêm 
yết. 

CHỈ SỐ THAM CHIẾU VNFIN LEAD 

CƠ CẤU DANH MỤC TẠI NGÀY 31/03/2020 (%NAV) 

Ngân hàng TM, 
70,2%

Ngân hàng TM 
thuộc sở hữu Nhà 

nước, 26,3%

Công ty chứng 
khoán, 2,8%

Công ty bảo hiểm, 
0,6% Tiền, 0,1%



 
 

 

BÁO CÁO HOẠT ĐỘNG QUỸ ETF SSIAM VNX50 

TÊN QUỸ QUỸ ETF SSIAM VNFIN LEAD 

CHỈ SỐ  Chỉ số VNFIN LEAD 

MÃ QUỸ FUESSVFL 

SÀN NIÊM YẾT HSX 

BẮT ĐẦU HOẠT ĐỘNG 24/02/2020 

TỔNG NAV (VND) 183,98 tỷ 

TỔNG SỐ LƯỢNG CCQ LƯU HÀNH 26.700.000 

NAV/1CCQ (VND) 6.890,75 

SAI LỆCH SO VỚI CHỈ SỐ THAM CHIẾU 0,02% 

GIÁ ĐÓNG CỬA CỦA CCQ (VND) 8.980 

GIÁ THỊ TRƯỜNG CCQ CAO NHẤT THẤP 
NHẤT TRONG 52 TUẦN GẦN NHẤT (VND) 

11.340/8.980 

ISIN VN0FUESSVFL3 

MÃ BLOOMBERG FUESSVFL VN Equity 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nguyễn Minh Hạnh - Giám đốc đầu tư 

E: hanhnm2@ssi.com.vn 

Nguyễn Bá Huy – Phó giám đốc đầu tư 

E: huynb@ssi.com.vn 

 

NGƯỜI ĐIỀU HÀNH QUỸ THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ 

KHUYẾN CÁO 

Tài liệu này được viết và phát hành bởi công ty TNHH Quản Lý Quỹ SSI (SSIAM). Tài liệu này chỉ mang tính chất tham khảo và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài 
liệu này không phải là bản cáo bạch, lời đề nghị hay là bất kỳ cam kết nào của SSIAM. SSIAM không có nghĩa vụ phải cập nhật, sửa đổi tài liệu này dưới mọi hình thức khi 
các vấn đề thuộc về quan điểm, dự báo và ước tính trong tài liệu này thay đổi hoặc trở nên không chính xác. 

Tài liệu này không nên được sử dụng cho mục đích ghi nhận kế toán, thuế hay để đưa ra các quyết định đầu tư. Nhà Đầu Tư nên chú ý rằng kết qủa hoạt động trong quá 
khứ không hàm ý đảm bảo cho kết quả hoạt động của Quỹ trong tương lai. Giá trị của một chứng chỉ quỹ và thu nhập của Quỹ có thể tăng hoặc giảm nên không thể được 
bảo đảm bởi Công Ty Quản Lý Quỹ. Trường hợp Nhà Đầu Tư nghi ngờ về quyết định đầu tư của mình thì nên tìm hiểu thêm thông tin hoặc tham khảo ý kiến chuyên gia để 
có quyết định đầu tư thích hợp. 

DANH MỤC ĐẦU TƯ CỦA QUỸ (% NAV) 

STT Mã CK Tên công ty Tỷ trọng 
Vốn hóa TT 

(tr USD) 
ROE 
(%) 

ROA 
(%) 

Tăng trưởng   
YTD 

1 VPB Ngân hàng TMCP Việt Nam Thịnh Vượng 17,3% 1749,7 21,5 2,4 -15,3% 

2 VCB Ngân hàng Thương mại cổ phần Ngoại thương Việt Nam 14,7% 9737,1 25,9 1,6 -31,3% 

3 TCB Ngân hàng TMCP Kỹ Thương Việt Nam 14,3% 2223,2 17,8 2,9 -36,3% 

4 MBB Ngân hàng Thương mại Cổ phần Quân đội 13,8% 1383,6 22,1 2,0 -34,9% 

5 HDB Ngân hàng Phát triê ̉n TPHCM 9,5% 725,6 20,8 1,6 -35,4% 

6 STB Ngân hàng Thương mại Cổ phần Sài Gòn Thương Tín 9,2% 557,5 9,6 0,6 -27,4% 

7 CTG Ngân hàng Thương mại Cổ phần Công thương Việt Nam 8,0% 2711,8 13,2 0,8 -17,7% 

8 EIB Ngân hàng TMCP Xuất nhập khẩu Việt Nam 6,0% 762,7 5,7 0,5 -17,7% 

9 BID Ngân hàng Thương mại cổ phần Đầu tư và Phát triển Việt Nam 3,6% 5254,0 13,3 0,6 -33,2% 

10 SSI Công ty cổ phần Chứng khoán SSI 2,4% 254,5 9,9 3,6 -35,7% 

11 BVH Tập đoàn Bảo Việt 0,6% 1163,0 6,7 0,9 -46,1% 

12 HCM Công ty Cổ phần Chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh 0,4% 144,2 11,7 6,8 -47,8% 
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