
 
 

 

  

 

 

 

  

   

 

  

 

 

  

  

 

 

 

 

 Trong tháng 4/2020, thị trường chứng khoán Việt Nam có sự phục hồi mạnh mẽ với mức tăng +16,09% sau tháng sụt giảm mạnh 
tháng 3/2020 và khá đồng pha với sự phục hồi của thị trường thế giới, đặc biệt là thị trường Mỹ. Thanh khoản trong tháng 4 tăng 
mạnh so với giai đoạn từ tháng 2/2020 trở về trước.  

Có bốn yếu tố chính giúp tạo ra sự phục hồi mạnh mẽ thời gian qua của các thị trường trên thế giới: 

1. Các Ngân hàng Trung ương ở các nước hỗ trợ thanh khoản khẩn cấp mạnh mẽ cho thị trường tài chính nhằm giải quyết 
khủng hoảng thanh khoản khi việc bán hàng bị đình đốn dẫn tới dòng tiền cạn kiệt trên thị trường. 

2. Các thị trường quốc tế có sự siết chặt các quy định về bán khống (short sell) cổ phiếu. 

3. Các nhà đầu tư cá nhân với tâm lý sợ bỏ lỡ cơ hội mua cổ phiếu (hiệu ứng FOMO) khi giá giảm và bắt đầu phục hồi lại, rất 
nhiều nhà đầu tư cá nhân chưa tham gia đầu tư đã tham gia vào thị trường khi thị trường đột ngột sụt giảm mạnh. 

4. Các nhà đầu tư đều tin rằng nền kinh tế sẽ phục hồi theo dạng chữ V, đồng nghĩa với lợi nhuận các doanh nghiệp sẽ tăng 
mạnh mẽ vào năm 2021 sau năm 2020 có lợi nhuận giảm mạnh. 

Các yếu tố trên phần lớn cũng tương đồng với các yếu tố vận động trên thị trường Việt Nam trong tháng 4 vừa qua ngoại trừ yếu tố 
hạn chế việc bán khống cổ phiếu do Việt Nam chưa cho phép bán khống cổ phiếu. Trong tháng qua, nhà đầu tư mới tham gia thị 
trường chứng khoán tăng đột biến và khối lượng giao dịch trên thị trường tăng vọt về vùng tháng 3-4/2018 là vùng đỉnh thanh khoản 
thị trường trước đây. Các nhà đầu tư tham gia đã tạo nên lực cầu rất mạnh mẽ khi nhìn vào mức giá thấp hấp dẫn so với mức giá khá  

(*) Ngày kết thúc đăng ký góp vốn: 10/01/2020. 
Dữ liệu hoạt động đề cập ở đây thể hiện hiệu quả hoạt động trong quá khứ, không đảm bảo kết quả trong tương lai. Giá trị lợi nhuận 
và số tiền gốc của khoản đầu tư sẽ thay đổi, theo đó giá trị chứng khoán của nhà đầu tư khi bán có thể cao hơn hoặc thấp hơn giá trị 
vốn ban đầu. 

 

HOẠT ĐỘNG QUỸ TRONG THÁNG 

 

 

GIÁ TRỊ TÀI SẢN RÒNG 

 
  

NAV/CCQ 
(đồng) 

Tăng trưởng (%) 

1 tháng 3 tháng Từ đầu năm 
Từ ngày kết thúc 
đăng ký góp vốn  

ETF SSIAM 
VNFIN LEAD 8.023,64   16,44% -18,80% -19,76% -19,76% 

VNFIN LEAD   16,48% -18,69% -19,66% -19,66% 
 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ 

 

 

THÁNG 04 NĂM 2020 

  
Số lượng cổ phiếu 12 

Hệ số P/E 6,72x 

Hệ số P/B 1,05x 

Nguồn: Bloomberg, SSIAM 

 

 

CÔNG TY TNHH QUẢN LÝ QUỸ SSI (SSIAM) 

QUỸ ETF SSIAM VNFIN LEAD 
BÁO CÁO HOẠT ĐỘNG QUỸ 
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BÁO CÁO HOẠT ĐỘNG QUỸ ETF SSIAM VNFIN LEAD 
`` 

Chỉ số VNFIN LEAD là chỉ số bao gồm tối thiểu 10 cổ phiếu, được lựa 
chọn từ các cổ phiếu thành phần thuộc chỉ số ngành tài chính - 
VNAllShare Financials index (viết tắt VNFIN) đạt tiêu chí lựa chọn với 
giới hạn tỷ trọng 15% đối với cổ phiếu đơn lẻ, có giá trị giao dịch tối 
thiểu 10 tỷ đồng và tỷ suất quay vòng tối thiểu 0,1%. 

Chỉ số VNFIN LEAD đại diện cho 25% vốn hóa của thị trường chứng 
khoán Việt Nam. 

Chỉ số được xem xét điều chỉnh theo khối lượng cổ phiếu tự do chuyển 
nhượng định kỳ 3 tháng/lần và các cổ phiếu thành phẩn 6 tháng/lần. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

    

HOẠT ĐỘNG QUỸ TRONG THÁNG 

 

 

MỤC TIÊU VÀ CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ 

Quỹ SSIAM VNFIN LEAD ETF hướng tới đạt hiệu quả đầu tư bám sát 
mức sinh lời thực tế của Chỉ số VNFIN LEAD trong tất cả các giai đoạn. 

Quỹ áp dụng chiến lược đầu tư thụ động và đầu tư vào các cổ phiếu 
cấu thành chỉ số VNFIN LEAD. Quỹ không hướng tới đạt hiệu quả vượt 
trội so với Chỉ số VNFIN LEAD hoặc đưa ra các biện pháp phòng thủ 
khi TTCK Việt Nam giảm điểm. 

cao của các cổ phiếu trước đó. Niềm tin vào việc các chính sách hỗ trợ tài chính của Chính phủ, các ngân hàng thương mại và việc 
gia tăng đầu tư công sau sự thành công trong kiểm soát dịch bệnh của Việt Nam. 

Sau giai đoạn tăng vọt với mức tăng khoảng 22% từ đáy thấp nhất tới đỉnh cao nhất, thị trường đã chuyển sang giai đoạn tích lũy với 
thanh khoản sụt giảm và chờ đợi các tín hiệu mới. Nhìn chung trong ngắn hạn thanh khoản thị trường sẽ có sự suy giảm do các quỹ 
đầu tư và tự doanh các công ty chứng khoán về cơ bản đã hoàn tất việc gia tăng lượng tiền mặt và hiện nay trạng thái chủ đạo là duy 
trì danh mục còn lại. Vì tương lai nền kinh tế chưa thật sự rõ ràng dẫn tới việc nhà đầu tư duy trì lượng tiền mặt để đề phòng sự kiện 
bất thường xảy ra. 

Các thống kê trong quá khứ cho thấy thị trường chứng khoán thường phản ứng trước từ 3-6 tháng so với nền kinh tế. Điều này dường 
như đã đúng với các đợt sụt giảm và suy thoái của thị trường chứng khoán và nền kinh tế ở quá khứ, tuy nhiên không khẳng định 
được rằng nó sẽ luôn đúng hay lần này cũng đúng. Trong bối cảnh hiện tại, nhà đầu tư tin rằng việc kết quả kinh doanh quý 1 và quý 
2/2020 yếu kém đã phản ánh hết vào giá cổ phiếu trong giai đoạn vừa qua. 

Theo thống kê của chúng tôi, 886 doanh nghiệp chiếm 93% vốn hóa thị trường chứng khoán Việt Nam đã công bố kết quả kinh doanh 
quý 1/2020, lợi nhuận toàn thị trường có sự sụt giảm mạnh -28% so với cùng kỳ quý 1/2019. Trong đó riêng nhóm Vingroup có sự 
tăng trưởng mạnh +101%, nhóm cổ phiếu ngân hàng có sự tăng trưởng nhẹ +3%, nhóm các doanh nghiệp còn lại chiếm 45% vốn 
hóa thị trường lại có sự sụt giảm mạnh -58% so với cùng kỳ. Bức tranh lợi nhuận quý 2 có lẽ sẽ kém khả quan hơn nhiều so với quý 
1/2020 nhưng nhà đầu tư vẫn đang tin rằng mọi khó khăn đã qua, đã có một số doanh nghiệp có giá cổ phiếu về vùng trước khi dịch 
diễn ra và còn cao hơn vùng giá trước đó dù kết quả kinh doanh không quá tích cực. Việc bơm tiền giải quyết thanh khoản chỉ giúp 
giải quyết rủi ro ngắn hạn của các doanh nghiệp khỏe mạnh chứ không thể giải quyết được hoạt động cho các doanh nghiệp yếu 
kém, thêm vào đó không thể xác định được nền kinh tế có thể phục hồi theo dạng chữ V hay không, đây vẫn là câu hỏi lớn tại thời 
điểm hiện tại. 

Trong tháng 4/2020, chỉ số tham chiếu VNFIN LEAD có sự tăng trưởng 16,48% và 3 tháng gần nhất giảm 18,69%, tính từ đầu năm 
2020 giảm 19,66%. Tương tự với chỉ số tham chiếu, Quỹ ETF SSIAM VNFIN LEAD có sự tăng trưởng 16,44% trong tháng, và sụt 
giảm 18,80% trong 3 tháng gần nhất và -19,76% tính từ đầu năm 2020 tới hết tháng 4/2020. Thanh khoản trong tháng 4/2020 đạt 
mức 27.860 CCQ, tương ứng với mức 1.393 CCQ/phiên, thanh khoản -69% so với tháng 3/2020. 

CHỈ SỐ THAM CHIẾU VNFIN LEAD 

CƠ CẤU DANH MỤC TẠI NGÀY 30/04/2020 (%NAV) 

Ngân hàng TM, 
62,7%

Ngân hàng TM thuộc 
sở hữu Nhà nước, 

24,4%

Công ty chứng 
khoán, 2,1%

Công ty bảo 
hiểm, 0,5%

Tiền, 10,2%



 
 

 

BÁO CÁO HOẠT ĐỘNG QUỸ ETF SSIAM VNFIN LEAD 
`` 

TÊN QUỸ QUỸ ETF SSIAM VNFIN LEAD 

CHỈ SỐ  Chỉ số VNFIN LEAD 

MÃ QUỸ FUESSVFL 

SÀN NIÊM YẾT HSX 

BẮT ĐẦU HOẠT ĐỘNG 24/02/2020 

TỔNG NAV (VND) 214,2 tỷ 

TỔNG SỐ LƯỢNG CCQ LƯU HÀNH 26.700.000 

NAV/1CCQ (VND) 8.023,64 

SAI LỆCH SO VỚI CHỈ SỐ THAM CHIẾU 0,02% 

GIÁ ĐÓNG CỬA CỦA CCQ (VND) 8.000 

GIÁ THỊ TRƯỜNG CCQ CAO NHẤT THẤP 
NHẤT TRONG 52 TUẦN GẦN NHẤT (VND) 

11.340/ 7.770 

ISIN VN0FUESSVFL3 

MÃ BLOOMBERG FUESSVFL VN Equity 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nguyễn Minh Hạnh - Giám đốc đầu tư 

E: hanhnm2@ssi.com.vn 

Nguyễn Bá Huy – Phó giám đốc đầu tư 

E: huynb@ssi.com.vn 

 

NGƯỜI ĐIỀU HÀNH QUỸ THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ 

KHUYẾN CÁO 

Tài liệu này được viết và phát hành bởi công ty TNHH Quản Lý Quỹ SSI (SSIAM). Tài liệu này chỉ mang tính chất tham khảo và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài 
liệu này không phải là bản cáo bạch, lời đề nghị hay là bất kỳ cam kết nào của SSIAM. SSIAM không có nghĩa vụ phải cập nhật, sửa đổi tài liệu này dưới mọi hình thức khi 
các vấn đề thuộc về quan điểm, dự báo và ước tính trong tài liệu này thay đổi hoặc trở nên không chính xác. 

Tài liệu này không nên được sử dụng cho mục đích ghi nhận kế toán, thuế hay để đưa ra các quyết định đầu tư. Nhà Đầu Tư nên chú ý rằng kết qủa hoạt động trong quá 
khứ không hàm ý đảm bảo cho kết quả hoạt động của Quỹ trong tương lai. Giá trị của một chứng chỉ quỹ và thu nhập của Quỹ có thể tăng hoặc giảm nên không thể được 
bảo đảm bởi Công Ty Quản Lý Quỹ. Trường hợp Nhà Đầu Tư nghi ngờ về quyết định đầu tư của mình thì nên tìm hiểu thêm thông tin hoặc tham khảo ý kiến chuyên gia để 
có quyết định đầu tư thích hợp. 

DANH MỤC ĐẦU TƯ CỦA QUỸ (% NAV) 

STT Mã CK Tên công ty Tỷ trọng  
Vốn hóa TT 

(tr USD) 
ROE 
(%) 

ROA 
(%) 

Tăng trưởng   
YTD 

1 VPB Ngân hàng TMCP Việt Nam Thịnh Vượng 15,0% 2.132,4 22,7 2,6 2,5% 

2 TCB Ngân hàng TMCP Kỹ Thương Việt Nam 14,1% 2.568,8 17,7 2,9 -27,0% 

3 MBB Ngân hàng Thương mại Cổ phần Quân đội 13,9% 1.641,2 20,1 1,9 -23,3% 

4 VCB Ngân hàng Thương mại cổ phần Ngoại thương Việt Nam 13,8% 10.761,4 22,8 1,6 -24,6% 

5 STB Ngân hàng Thương mại Cổ phần Sài Gòn Thương Tín 8,8% 700,3 9,0 0,5 -9,5% 

6 CTG Ngân hàng Thương mại Cổ phần Công thương Việt Nam 8,0% 3.177,5 12,6 0,8 -4,3% 

7 HDB Ngân hàng Phát triê ̉n TPHCM 7,5% 851,1 20,8 1,6 -25,0% 

8 EIB Ngân hàng TMCP Xuất nhập khẩu Việt Nam 3,3% 786,9 6,1 0,6 -15,7% 

9 BID Ngân hàng Thương mại cổ phần Đầu tư và Phát triển Việt Nam 2,6% 6.109,6 12,0 0,6 -22,9% 

10 SSI Công ty cổ phần Chứng khoán SSI 1,7% 333,3 9,9 3,6 -28,0% 

11 BVH Tập đoàn Bảo Việt 0,5% 1.463,4 8,7 1,2 -32,7% 

12 HCM Công ty Cổ phần Chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh 0,5% 214,9 12,0 7,5 -22,7% 

 

mailto:hanhnm2@ssi.com.vn

