CONG TY TNHH QUAN LY QUY SSI (SSIAM)

QUY ETF SSIAM VNFIN LEAD SS| ‘,f

BAO CAO HOAT DONG QUY

THANG 08 NAM 2020
GIA TRI TAI SAN RONG CHi SO CO BAN CUA QuY
NAV/CCQ Tang tniéng (%) L 1
(d6ng) 1 thang 3 thang Tt ngay thanh Iap SO Gephte? 0
Heé sb P/E 7,59%
VEJ;SSL'% 9.684,37 14,36% 4,56% -3,16% - /
He sb P/B 1,20x
VNFIN LEAD 14,48% 4,73% -2,70%
VN-Index 10,43% 1,99% -8,97% Ngudn: Bloomberg, SSIAM

(*) Ngay thanh Iap: 10/01/2020.

Dit ligu hoat dong dé cap & day thé hién hiéu qua hoat dong trong qua kht, khong dam bao két qua trong tuong lai. Gi tri loi nhudn
va s6 tién goc ctia khodn déu tu sé thay doi, theo d6 gid tri ching khodn ctia nha dau tu khi ban c6 thé cao hon hodc thip hon gid tri
v6n ban dau.
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HOAT DONG QUY TRONG THANG

Trong thang 8/2020, thi truong da co su phuc hdi manh mé sau dot suy giam tu giita thang 6 kéo dai sang hét thang 7. Chi so
VN-Index trong thang vé co ban 1a tich cuc v6i 15 phién tdng va 6 phién diéu chinh nhe véi tong s6 diém ting 83,26 diém
(tuong (ing +10,43%). Cac chi s6 thanh phan nhu VN30 ciing déu co sy tang trudng dong pha vdi céac chi so thi truong chung
va thé hién dugc da tang trudng manh mé. Dong tién vao thi truong & mitc cao va thanh khoan thi trudng ciing ting manh trong
thang 8. Gia tri giao dich binh quan dat 5.230 ty dong/phién va ting +11,9% so vdi thanh khoan thang 7/2020 va tang 17,7%
S0 vGi cung ky thang 8/2019.

Dong tién cua khoi nha dau tu nudc ngoai trong thang tap trung mua dong & cac quy ETF, ké ca quy ETF noi dia [an quy ETF
nuac ngoai. Trong khi do ho lai ban manh § tig ¢ phiéu riéng 18 va tbc do ban tuong doi manh kéo dai trong ca thang 8. Thi
truong ciing don nhan thong tin tich cuc tit dong von nudc ngoai phét di tt quy CTBC Investment (Dai Loan) vai dong tién huy
dong dugc rat manh, ngay sau khi IPO da huy dong thanh cng 160 triéu USD va c6 thé tiép tuc tang 1én 250 triéu USD trong
thoi gian t6i. Quy nay sé dau tu 10% vao cac quy ETF noi dia tai Viét Nam va 90% con lai sé dau tu vao cac co phiéu don I8,
trong do t6i thiéu 50% danh muc s& dau tu vao Viét Nam. Day ciing Ia tin hiéu tich cuc cho thi trudng khi ¢6 quy nudc ngoai
mai huy dong thanh cong dau tu vao Viét Nam sau giai doan 3 ndm vita qua khi kha nhiéu cac quy nudc ngoai thanh hoan va
rat khai Viét Nam.
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HOAT PONG QUY TRONG THANG

Trong thang 8, cac chi tiéu vi md bt dau phuc hdi lai sau lan song Covid-19 thir 2 bung phat tir Da Nang, sau khi kiém soat
dich thanh cong trong giai doan 1, giai doan 2 nay chang ta ciing gdp phai thé ludng nan nhu cac nudc khac trén thé gidi trong
viéc kiém soat dich, gitta viéc tién hanh gidn cach xa hoi triét dé hay gian cach ting phan dé giai toa ap luc kinh té. Ching ta
da chon nhu cac nudc khac 1a chi gian cach mét phan cac khu vuc bi anh huang bai dich dé han ché su sut giam cua nén kinh
té. Chién lugc nay dén nay da to ra hiéu qua va co ban dich dugc kiém soat. DU cac so liéu kinh té van tuong ddi tiéu cuc so
vGi cung ky nam 2019 nhung nhin chung thi kinh té dang dan phuc hdi trd lai. T6i hét thang 8/2020, thang du thuong mai clia
Viét Nam d4 1én t6i 11,9 ty USD va du trit ngoai hoi tién dan t6i 100 ty USD mifc cao nhat tir trudc tai nay.

Mang FDI hién nay van dang gap nhiéu trd ngai boi quy dinh kiém soat dich bénh va yéu cau cach ly 14 ngay sau khi nhap
canh 12 rao can lon cho hoat dong thuong mai, kinh doanh. Dong lic chinh cho ting trudng kinh té hién nay 1a dau tu cong.
Trong thang 7-8, dau tu cong c6 muc tang trudng manh mé, tang 48,5% so vai trung binh. CPI da bat dau giam nho su sut
giam dan cua gia thit Ign va co ban CPI nam 2020 sé khong vugt qua 4% theo ké hoach dé ra.

Thi truang chung hién nay dang c6 muec dinh gia P/E vao khoang 14,76 Ian vao ngay 31/08 va tiép tuc tang khi thj trudng co
dau higu tiép tuc da tang trudng trong thang 9. Tuy nhién, loi nhuén doanh nghiép tiép tuc suy giam trong quy 3 va quy 4/2020
nén nhin chung mtc dinh gia P/E cho c& ndm 2020 sé tiép tuc tang cao sau khi mifc Igi nhuan sut giam tiép tuc dugc cong
b6 va co thé Ién t6i mtc trung binh khoang 16-17 1an vao cubi nam. Mitc 10i nhuan chung thi trudng c6 thé sut giam 20% so
v6i nam 2019, tuy nhién nhin dai han hon thi diém cong la nam 2021, sau dot dut gay ndm 2020, thi truong sé ¢ mic tang
truang loi nhuan manh mé 18n t6i hon 20% va kha nang sé dua mtc dinh gia ky vong trd lai mtc 13,x an 13 vung dinh gia tt
cho hoat dong dau tu.

Trong nam 2020 nay, cac van ban hudng dan lut ching khoan mdi ciing sé dugc cong bo, cac hoat dong ban khéng cd phiéu
riéng 1é (short sell) sé dugc cho phép va sé 1a chét xdc tac manh cho cac mo hinh dau tu tan suét cao, tim kiém chénh l&ch
gia gitp ddy manh thanh khoan thi truong trong 2-3 ndm t6i khi phép luat chinh thitc cho phép hoat dong nay. Céc stta doi nay
cling gillp nang diém dang ké cho Viét Nam trong viéc danh gia nang hang thi truong vao cac nam tdi day. Bén canh do, thanh
khoan doi dao trong hé thong ngan hang ciing la tin hiéu tich cuc cho thi truang chitng khodn khi cac kénh cho vay dang han
ché, dong tién luan chuyén ngan han tao ra nhiéu co hoi dau co cho ngudi ndm it tién khi l4i sut tién gi ngdn han qua thép
S0 Vi qua kht da khuyén khich nha dau tu tim kiém nhiéu co hdi hon bén canh viée gufi tién va ching khoan 1a mot kénh khong
thé bo qua cho nhiéu nha dau tu ndng dong.

Trong thang 8/2020, chi s6 tham chiéu VNFIN LEAD c6 ting truéng manh 14,48%, liy ké 3 thang gan day tang 4,73% va liy
ké tit dau ndm 2020 van dang giam 2,70%. Trong cung giai doan do, quy ETF SSIAM VNFIN LEAD c6 su tdng truang 14,36%
trong thang 8 va lan lugt co su tang trudng 4,56% va giam 3,16% tuong tu nhu chi s6 tham chiéu VNFIN LEAD. Trong thang,
thanh khoan trén san dat tong khoi lugng giao dich 12 1.476.220 CCQ, binh quan mai phién dat 70.296 CCQ/phién, giam -27%
S0 vdi thang 7/2020.

Dong tién vao quy VNFIN LEAD trong ky khong doi véi s6 lugng chimg chi quy dat 80,4 triéu don vi voi AUM dat 778,6 ty dong.
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BAO CAO HOAT DONG QUY ETF SSIAM VNFIN LEAD

CO CAU DANH MUC TAI NGAY 31/08/2020 (%NAV) MUC TIEU VA CHIEN LUQC DAU TU

Quy SSIAM VNFIN LEAD ETF hudng t6i dat hiéu qua dau tu bam sat

Cong ty ching mitc sinh 16i thuc t€ cua Chi so VNFIN LEAD trong tat ca céc giai doan.

khoan, 2,22% Tién, 0,13%

Quy ap dung chién lugc dau tu thu dong va dau tu vao céc cd phiéu
cau thanh chi s6 VNFIN LEAD. Quy khong hudng t6i dat hiéu qua vugt
trdi so vai Chi s6 VNFIN LEAD hodc dua ra cac bién phap phong thi
khi TTCK Viét Nam giam diém.

CHi SO THAM CHIEU VNFIN LEAD

Chi s6 VNFIN LEAD Ia chi s6 bao gdm t6i thiéu 10 ¢6 phiéu, dugc Iya
chon tit céc ¢6 phiéu thanh phén thudc chi s6 nganh tai chinh -
VNAIIShare Financials index (viét tdt VNFIN) dat tiéu chi lya chon vai
gidi han ty trong 15% dbi véi ¢6 phiéu don 18, co gid tri giao dich tbi
thiéu 10 ty dong va ty suat quay vong tbi thiéu 0,1%.

Chi s6 VNFIN LEAD dai dién cho 24,5% v6n hoa cla thj trudng ching
khodn Viét Nam.

Chi sb duogc xem xét diéu chinh theo khéi lugng cd phiéu tu do chuyén
nhugng dinh ky 3 thang/Ian va céc ¢4 phiéu thanh phan 6 thang/Ian.

DANH MUC DAU TU CUA QUY (% NAV)

1 CTG | Ngan hang Thuong mai C6 phan Cong thuong Viét Nam 15,7 4129 14,6 09 23,00%
2 TCB | Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam 15,3 3,217 17,6 2,9 -9,60%
3 MBB | Ngén hang Thuong mai C6 phan Quan doi 15 1,868 20,7 1,9 -13,70%
4 VPB | Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng 14,9 2,456 23,5 2,7 16,80%
5 VCB | Ngan hang Thuong mai c6 phan Ngoai thuong Viét Nam 14,8 13,283 22 1,6 -8,00%
6 STB | Ngan hang Thuong mai C6 phan Sai Gon Thuong Tin 10,3 872 9,2 0,5 11,40%
7 HDB | Ngan hang Phat trién TPHCM 6,5 1,182 21,6 1,8 2,90%

8 EIB | Ngan hang TMCP Xuat nhap khdu Viét Nam 2,8 915 4.4 0,5 -3,10%
9 BID | Ngan hang Thuong mai ¢6 phan Dau tu va Phat trién Viét Nam| 2,4 7,107 12,3 0,6 -11,30%
10 8SI | Cong ty cd phan Chiing khoan SSI 17 386 10,7 3,8 -17,50%
11 | HCM | Cong ty CG phan Chitng khoan Thanh ph Ho Chi Minh 0,5 244 11,5 7,0 -13,10%
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BAO CAO HOAT DONG QUY ETF SSIAM VNFIN LEAD

THONG TIN CHUNG VE QUY NGUOT1 BIEU HANH QUY

Nguyén Minh Hanh - Gidm doc dau tu

TEN QuY QUY ETF SSIAM VNFIN LEAD E: hanhm2GssLcomyn

CHi S0 Chi 50 VNFIN LEAD Nguyén Ba Huy- Pho giam dbc dau tu
MA Quy FUESSVFL E: huynb@ssi.com.vn

SAN NIEM YET HSX

BAT DAU HOAT DONG 10/01/2020

TONG NAV (VND) 78,6ty

TONG SO LUONG CCQ LUU HANH 80.400.000

NAV/1CCQ (VND) 9.684,37

SAI LECH SO VO1 CHi SO THAM CHIEU  0,18%
GIA DONG CUA CUA CCQ (VND) 9.750

GIA THI TRUONG CCQ CAO NHAT THAP

A PO A 11.340/ 7.770
NHAT TRONG 52 TUAN GAN NHAT (VND) /

ISIN VNOFUESSVFL3
MA BLOOMBERG FUESSVFL VN Equity
KHUYEN CAO

Tai ligu nay dugc viét va phat hanh boi cong ty TNHH Quén Ly Quy SSI (SSIAM). Tai liéu nay chi mang tinh chat tham khao va c6 thé thay d6i ma khong can thong béo. Tai liéu nay khong phai la
ban cdo bach, 10i dé nghi hay a bat ky cam két nao ctia SSIAM. SSIAM khong c6 nghia vu phai cgp nhat, stra d6i tai ligu nay dudi moi hinh thirc khi cdc van dé thugc vé quan diém, du béo va udc
tinh trong tai ligu nay thay doi hodc tré nén khong chinh xéc.

Trong truong hop c6 bét ky thay d6i vé thong tin nha dau trong Phan A ctia HO So' Nha Pau Tu dé gui SSIAM, kinh dé nghj Quy Nha Bau Tur c&p nhat cho ching toi trong thoi gian sém nhét.

Tai ligu nay khéng nén duoc st dung cho muc dich ghi nhan ké toan, thué hay dé dua ra cdc quyét dinh dau tv. Nha Dau Tu nén chu y réng két qua hoat dong trong qué khit khong ham y dam béo
cho két qua hoat dong ctia Quy trong tuong lai. Gid tri cda mot chung chi quy va thu nhap cta Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé dugc béo dam boi Cong Ty Quan Ly Quy. Truong hop Nha
Dau Tu nghi ngd vé quyét dinh dau tu cda minh thi nén tim hiéu thém thdng tin hodc tham khéo y kién chuyén gia dé c¢6 quyét dinh dau tu thich hop.
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