SSI

QUY ETF SSIAM VNFIN LEAD

Ha Néi, ngay 02 thang 04 nam 2026

BAO CAO KET QUA HOAT PONG NAM 2025 VA CHIEN LU'Q'C DAU TU’ NAM 2026
CUA QUY ETF SSIAM VNFIN LEAD

I. KET QUA HOAT PONG CUA QUY NAM 2025

Trong ndm 2025, Quy ETF SSIAM VNFIN LEAD (“Quy”) da theo dudi chién lwoc dAu tw thu déng
v&i muc tiéu bam sat ty 1& lgi nhuan cla chi s tham chiéu VNFIN LEAD (1a mét chi sé gia do S&
Giao Dich Chtrng Khoan Thanh phé Hd Chi Minh (HSX) xay duwng va khéng chl ddng tim kiém
tang trwdng cao hon Chi S6 Tham Chiéu, cling nhw khéng s dung cac bién phap phong tha khi
thi trwdng chirng khoan bién dong bét loi.

Tai thoi diém 25/12/2025, mirc do sai léch so véi chi sb tham chiéu (Tracking Error) ctia Quy la
0.50% thap hon nhiéu so véi quy dinh cla HSX cho phép.

Danh muc dau tw ctia Quy co thay ddi co ciu 4 1an vao thang 2, thang 5, thang 8 va thang 11 do
HSX tai co' cau lai danh muc va cap nhat thong tin khéi lweng lwu hanh, ty 1é tw do chuyén nhuong
(freefloat), gi®i han ty trong vén hoéa va trong sé diéu chinh thanh khoan ctia chi sé VNFIN LEAD
dinh ky.

Trong nam, Quy ETF SSIAM VNFIN LEAD dat dwoc hiéu suét tot hon chi sé tham chiéu VNFIN
LEAD. Liy ké trong nam 2025, chi s6 tham chiéu VNFIN LEAD t&ng 38,43% trong khi gia trj tai
san rong trén mot chirng chi Quy ETF SSIAM VNFIN LEAD tang 39,15%.

Hiéu suét tét ctia Quy ETF SSIAM VNFIN LEAD d@én tir viéc Quy phan bd hon 80% ty trong vao
nhém c¢b phiéu Ngan hang va hon 15% ty trong vao nhém cé phiéu Cong ty Chirng khoan, la cac
cb phiéu thudc nganh Tai chinh c6 mirc tang t&i 21.4% trong ndm 2025. Ching téi tin réng tang
trwdng loi nhuan ctia nhém Ngéan hang khoadng 15% trong nam 2025 va tang trwéng tin dung dat
20% la dong lwe chinh hé tro sw téng gia co phiéu. Nhirng cb phiéu cé hiéu suét dau tw cao bao
gdm SHB (+104%), MBB (+54%), STB (+56%), VPB (+50%) va HDB (+50%).
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Vé&i nhiéu thanh twu vi mé ma kinh té Viét Nam dat dwoc trong ndm 2025, chung ti ky vong tang
trwdng kinh té Viét Nam ndm 2026 sé& dén tir (1) hoat ddng dau tw céng manh mé, (2) tang trwdng
tiéu dung ndi dia, (3) xuat khau duy tri én dinh. Di v&i linh vire ngan hang, chang téi ky vong Igi
nhuan toan nganh sé tang tdc va téng trwdng loi nhuan khoang 18% trong ndm 2026. Cac yéu
t6 s& hd tro da téng trwdng nay bao gém: (1) téng trwdng tin dung toan nganh khoang 15%, (2)
NIM &n dinh tr& lai, (3) No’ xau giam di kém chét lwong tai san cai thién. Ching t6i tin rang viéc
canh tranh gay gét gitra cac ngan hang, dic biét 1a gitra cac ngan hang thuwong mai cé phan
(NHTMCP), van sé tiép tuc dién ra trong ndm 2026. Tuy nhién, viéc canh tranh sé huéng téi nang
cao chét lwong dich vu va cai thién trai nghiém khach hang thay vi canh dwa vao lai suét va phi.
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V& tbng thé, chung téi gitr quan diém tich cwc vé nganh ngan hang véi du bao tang tredng loi
nhuan trwée thué (LNTT) la 18% svck trong ndm 2026 cho cac ngan hang chung téi nghién clru.

Tang trwdng
NA(;/‘A/CCQ T ngay két thuc
(d6ng) 2025 dang ky gop vén (*)
SSIAM VNFIN
el 30.524,82 39,15% 205,25%
Chi sb tham
chibu® 2.971,37 38,43% 202,70%

Ngubn: SSIAM: (*) Ttr 10/01/2020 ngay két thuc dot gép vén ETF SSIAM VNFIN LEAD

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, gia trj tai san rong ctia Quy 1a 546.394.391.032 VND va von gép
bang ménh gia ctia Nha B4u tw vao QuY la 179.000.000.000 VND, twong dwong véi 17.900.000
chirng chi Quy.

Quy khdng thue hién phan phéi loi nhuan trong nam 2025 dé tai dau tw.
IIl. CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY NAM 2026

Muc tiéu dau tw cta Quy ETF SSIAM VNFIN LEAD nam 2026 la hwéng téi dat hiéu qua dau tw
bam sat mdrc sinh 10 thuc té ctia chi S6 VNFIN LEAD trong tat ca céc giai doan. Dé dat muc tiéu
nay, Quy ETF SSIAM VNFIN LEAD ap dung phwong phap dau tw mé phdng toan b dé giam
thiéu mirc sai léch so véi Chi S6 Tham Chiéu.
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