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QUY HU'U TRi BOC LAP

Ha Noi, ngay 27 thang 02 ndm 2026

BAO CAO TiNH HINH HOAT PONG TU’ NAM 2023-2025 VA
CHIEN LUQ'C DAU TU NAM 2026 CUA QUY HU'U TRi BOC LAP

I. KET QUA HOAT PONG CUA QUY GIAI DPOAN 2023 - 2025

TANG TRUONG ON DINH, KIEN BINH CHIEN LU’'Q'C DAI HAN

N&m 2025 khép lai véi két qua tich cue va dung dinh hwéng chién lwoc clia Quy Hwu tri Doc Lap. Gia tri tai
san rong trén mdi chirng chi quy (NAV/CCQ) téng 5,76%, vwot mirc |ai suét huy d@éng 12 thang clia cac
ngan hang thwong mai quéc doanh (khoang 5,2%/ném), qua dé tiép tuc khang dinh hiéu qua clia chién lwoc
dau tw than trong nhwng linh hoat.

Pc biét, k& tr ngay giao dich dAu tién (01/03/2023) tinh dén nay, Quj d& dat murc tang trwdng Ity ké
15,39%. Day 1a minh ching rd nét cho triét Iy dAu tw bén viing, wu tién bao toan vén va téi wu héa loi suét
trong trung va dai han — ding véi str ménh ctia mét quy hueu tri.

Bang 1: Hiéu qua dau tw cia Quy giai doan 2023-2025

Tang trwong gia chieng chi quy

NAVICCAQ tai
31/12/2025
(VND) Nam 2023 () N&m 2024 Nam 2025  Tur khithanh 1ap
Q‘g,HT; M 41.538,85 4,46% 4,44% 5,76% 15,39%
oc lap
Loi suét
TPCP 5 nam 1,53% 2,20% 3,25%
**)
Loi suét
TPCP 10 2,23% 2.97% 4,04%
nam (**)

(*) Ngay giao dich déu tién: 01/03/2023
(**) Loi suét tai ngay 31/12 tirng ndm theo VBMA
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Hinh 1: Biéu dé Tang trwdng gia Chirng chi Quy
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Trong giai doan 03 n&m vira qua, chung t6i tiép tuc duy trl co’ chu tai san ky luat va phu hop véi khau vi rdi
ro clia Quy:
o Téi thiéu 50% tai san dau tw vao Trai phiéu Chinh phl — nén tang an toan clia danh muc;
e Khoang 35% phan bd vao tién gri ngan hang BIDV
e Khoang 12 - 15% dAu tw vao cac chitng chi quy ETF nhdm ndm bét co hdi tang trwdng cla thi
trwerng cb phiéu.

S két hop hai hoa gitra tai sén thu nhap cé dinh va tai san ting trwdng da gitp Quy dat dwoc mire sinh 1&i
hép dan trong khi van dam bao mc d6 én dinh cao.

Hinh 2: Phan bé danh muc theo loai tai san dau tw tai ngay 31/12/2025 /37@
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IIl. TRIEN VONG 2026 — NEN TANG VI’NG CHAC, CO HOI RONG MO'

1. Bdi canh kinh té vi mé: Chu ky ting trwéng méi

N3m 2026 danh déu giai doan khéi dau cho muc tiéu tang trudng GDP 10%, m& ra mét chu ky phat trién
manh mé cla nén kinh té Viét Nam.

Pong luc tang tredng dén tir cac yéu té sau:

e DAu tw cong va phat trién ha tAng quy mé Ién, véi ké hoach nang ty trong dau tw ha tAng lén
10% GDP/n&m. N&n no céng duy tri & mirc an toan (~32% GDP) tao dw dia chinh sach dang ké.
« Tiéu dung ndi dia phuc hdi manh mé, dwoc hé tro bdi cai cach thué, cac géi hd tro' thu nhép va
hiéu trng tai san.
e Xuét khéu duy tri ting trwédng tich cwc, trong do thi trwdng My tiép tuc déng vai trd quan trong.
Chung téi danh giad ndm 2026 1a nam cling cb nén tang tang trwdng trung han cla Viét Nam, véi sy cai
thién ddng bé tir ca khu virc cong va tw nhan.

2. Thi trwéng chirng khoan: Dinh gia hép dén, déng lwc lgi nhuén rd rang

Loi nhuan doanh nghiép niém yét dwoc dw béo téng khoang 14,5% trong nam 2026 - duy tri mdc tang
trwdng hai chi sb an twong.
Ngoai ra c6 céc diém tich cuc sé& hd tro thi treong bao gom:
o L& trinh nang hang thi treong tiép tuc tao ky vong thu hut dong vén ngoai.
e Céc chinh sach phat trién doanh nghiép Nha nwéc va khu vie FDI mé ra co’ hdi tai dinh gia nhiéu
nhém nganh.

« Dinh gia thj treong van & mirc hop Iy véi P/E forward ciia VN-Index khodng 11 Ian (sau khi loai
trir yéu t d%c thi tlr mot s6 nhém cb phiéu vén hoa I6n).

DU lai sudt c6 xu hwéng tang tré lai, chung téi cho rdng maéi trwdng I4i suét nay phan &nh ky vong téng
truéng kinh té tich cwc, ddng thei tao co hi nang cao loi suét danh muc thu nhap c6 dinh.

Ill. CHIEN LU'QO'C DAU TU’ 2026 — AN TOAN LA NEN TANG, TANG TRUONG LA MUC TIEU

Buwéc sang ndm 2026, Quy Huu tri Doc Lap tiép tuc kién dinh voi triét Iy:
“Bao toan vén — Ting trwdng bén vieng — Téi wu héa lgi ich dai han cho nha dau tw”
Co cAu danh muc dw kién duy tri:

e Téi thiéu 50% vao Trai phiéu Chinh phu;

e Khoang 35% vao tién glri ngan hang;

o Khoang 10-15% véo chirng chi quy ETF.
Co cAu trén c6 thé thay @i tily thudc vao sy thay dbi cac quy dinh phép luét cho phép Quy cé thé dau tw
vao céc tai san khac da dang hon va mang lai gia tri cao.

Didm nhan trong n&m 2026 Ia s chil déng hon trong quan ly phén tai san ETF, nham tan dung cac nhip
diéu chinh clia thj trwng va gia tang gia tri cho nha déu tw trong gi¢i han rdi ro cho phép.



Chung t6i tin réng, véi: (1) M&t béng loi suét trai phiéu va tién glri cai thién, (2) Tang trwdng loi nhuan
doanh nghiép tich cyc, (3) nén tang kinh té vi mé &n dinh, Quy Hwu tri Doc Lap c6 co s& dé tiép tuc nang
cao hiéu qua hoat déng trong ndm 2026 va cac nam tiép theo.

Nam 2025 Ia mét ndm cdng cé nén tang.
N&m 2026 mé ra nhiéu co hdi ting treéng méi.

Véi sw ky ludt trong quan tri rdi ro va tinh thdn chd déng ndm bét co’ héi, ching téi cam két tiép tuc
déng hanh cung nha dau tw trén hanh trinh tich Idy dai han va xdy dwng twong lai tai chinh bén
virng.
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