CONG TY TNHH QUAN LY QUY SSI (SSIAM)

QUY ETF SSIAM VNFIN LEAD SSI

BAO CAO HOAT DONG QuY

Y ¥

THANG 12 NAM 2020
GIA TRI TAI SAN RONG CHi SO CO'BAN CUA QUY
NAV/CCQ Téng truang (%) S6 lugng co phiéu 11
(dong) 1 thang 3 thang Turngay thanh 18p | He sp P/E 10.48x
ETF SSIAM VNFIN LEAD | 13.559,27 |  15,97% 31,28% 35,59% o 60
VNFIN LEAD 15.66% 31,08% 36,15% Ben O
VN-Index 1 0,05% 21 ,95% 1 3,97% Nguén: Bloomberg, SSIAM

(*) Ngay thanh Idp: 10/01/2020.

Dit ligu hoat dong dé cap & day thé hién hiéu qué hoat dong trong qué khit, khdng dam béo két qué trong tuong lai. Gid tri loi nhudn
va s6 tién gbc cta khoan dAu tu sé thay ddi, theo d6 gid tri ching khoan cta nha du tuf khi ban cé thé cao hon hodc thép hon gid tri
v6n ban dau.
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HOAT DONG QUY TRONG THANG

Nam 2020, chiu anh huong cua dich COVID, VN-index ghi nhan muc giam sau nhat 32% YTD trong thang 3 nhung da c6 su phuc hoi dang kinh
ngac va van két thic nam tai muc tang truéng duong 14.7% YTD (1.103 diém). Qua trinh phuc hoi ddc biét dién ra manh mé trong 2 thang cudi
nam véi muc tang truang 18,43%. Trong giai doan tur thang 3 — 12/2020, Thi truong ching khoan Viét Nam da tdng manh mé nho niém tin kiém
soat dich bénh va dong von nhan déi trong dan cit dich chuyén sang kénh dau tu ching khoan. Su dong thuan nay cing anh hudng I6n tit cac thi
truong bén ngoai, khi ma cac nudc van dang vat [6n v6i Covid, suy thodi kinh t& nhung thi truong chitng khodn van c6 su bit pha manh mé trong
nam 2020 va tiép dién cho tdi hién tai.
Chuing t6i nhén théy thi truong dang budc vao viing giao dich bull manh va chua co dau higu dung lai. Cu thé, dong tién dang trén da inflow, tiép tuc
Xac |ap cac Ky luc vé gia tri giao dich va s6 luong tai khoan md méi. Trong thang 12, GTGD VN-index dat trung binh 12.567 ty dong/phién, cao nhét
tir dau ndm, tdng 46% so vai thang 11. SO Iugng tai khoan ma méi dat 63.629 tai khoan, tang 53% so vai cao diém thang 3/2020.
Gia tri giao dich trung binh/phién 80 lugng tai khgflrﬂ?mmﬂi theo thang
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HOAT PONG QUY TRONG THANG

M@i truong vi mé 6n dinh, mat bang |4 suat thap tuy khong con & nhitng cau chuyén mdi mé nhung van gidp duy tri tam Iy tich cuc cho NBT.
Xét tong thé nam 2020, vi mo Vigt Nam da dat dugc mot so thanh tuu: 1a mot s6 it cac nudc trén thé giai kiém soat t6t dich bénh; ting trudng
GDP thudc nhom cao nhét thé gidi (2,91%); tién do giai ngan dau tu cong dugc day manh; lam phét on dinh va thing du thuong mai doi dao
(CPI 3,23% - thip hon muc tiéu 4%; thang du thuong mai 19,1 ty USD); tham hut ngén sach, ng cong tang nhung van trong tam kiém soét.

Lai suét thip gitip ching khoan trd thanh kénh dau tu hap dan hon so vai tién giti. Tinh chung ndm 2020, NHNN khong bom/ht rong trén thi
truong ma nhung mot lugng tién dong I6n dugc bom vao thi trudng thong qua hoat dong mua vao ngoai té. Theo udc tinh ctia Chinh phu, lugng
bom tién rong tir NHNN téng thém khoang 13% YoY giap I4i suét tién gui da giam 1,5-3%/ndm 6 tt ca cac ky han, |4i sut cho vay ciing giam
0,5-2,5%/nam va dang 6 ving thép lich sit.

Téng trudng tin dung toan hé thong Lai sudt huy dong ky han 12 thang (%)
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Céc rdi ro can theo doi cho nam 2021 bao gom:

= Viét Nam ndm trong danh sé&ch thao ting tién t& cia My. Theo 16 trinh, Uy Ban Thuong Mai My (USTR) sé két thic thu thap y kién
diéu tran tr cong chang dén hét ngay 07/01 va ma rong diéu tra thém mot vai tuan. Néu két ludn Ia Viét nam co thao tang tién té, rdi
ro hang hoa xuat nhap khau co thé bi danh thué ting 25%, dac biét vai cac mat hang nhay cam nhu g6, may mac, sam 16p 6 to.

= Mc dinh gia qua cao cta thj truang khi VN-Index tiép tuc ting manh mé: Rui ro c6 thé dén khi thj truong tiép tuc di 1n manh mé,
nha dau tu bat chap moi dinh gid thj truong gia ting mua vao voi cac mitc dinh gia qua cao sé tao ra rdi ro khi thj truong dao chiéu

Trong giai doan vira qua, thé gidi ching kién mot chu ky dau tu khac biét so voi cac dot khung hoang trudc day. Trude day, sau khung hoang
cac ¢ phiéu gia tri (value stock) thuong dugc ua chugng nhu nhom Utility, dién, nudc,... nhung thuc té trong giai doan qua, cac nhom co
phiéu tang truong (Growth Stock) mdi 1a nhom ting gia manh mé. Theo d6i ta thiy céac ¢ phiéu cong nghé, rat nhiéu cac cong ty cong nghé
IPO vai két qua kinh doanh kém kha quan dugc nha dau tu do s6 mua vi tiém nang ting truéng trong tuong lai ciia nd ciing nhut ¢6 céu chuyén
hap din nho dong tién dé dai va 1ai suét cuc thap.

Tai Viét Nam, hién tuong cing dién ra tuong tu. Cac co phiéu phong thu to ra kém hiéu qua trong giai doan qua, trong khi cac co phiéu c6 cau
chuyén vé ting trudng tiém nang lai rat hdp dan nha dau tu cho du két qua kinh doanh hién tai van yéu kém. Nhu tuong lai chuyén ddi dét cao
su sang khu cong nghiép, nha nudc thodi von sé tao budc nhdy I6n vé Igi nhudn cho doanh nghiép sau thodi von, hay tin titc nao do dugc coi
la thuan loi. T4t ca da tao ra 1 thi truang soi dong vdi nhiéu cac tin don khac nhau vé cac doanh nghiép va ddy gia di 1én manh mé.

Trong thang 12/2020, chi s6 tham chiéu VNFIN LEAD Index co su su tdng truéng manh 15,66% va liy ké 3 thang gan day tang 31,08% va lay
ké tU ngay dau 1ap quy tdng 36,15%. Trong cung giai doan do, quy ETF SSIAM VNFIN LEAD c6 su ting trudng 15,97% trong thang 12 va lan
lugt co su ting trudng 31,28% va 35,59% tuong tu nhu chi s6 tham chiéu VNFIN LEAD Index.

Trong thang, thanh khoan trén san dat tong khéi luong giao dich la 5.316.420 ccq, binh quan méi phién dat 231.149 cca/phién tang 41,44%
so v@i thang 11/2020.

Dong tién vao quy VNFIN LEAD trong ky giam 200.000 ching chi quy vé 81,3 triéu don vi, vai gia tri tai san rong dat 1.102,34 ty dong.
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BAO CAO HOAT DONG QUY ETF SSIAM VNFIN LEAD

CO CAU DANH MUC TAI NGAY 31/12/2020 (%NAV) MUC TIEU VA CHIEN LUGC DAU TU

Cong ty Quy SSIAM VNFIN LEAD ETF hung t6i dat hiéu qua dau tu bam sat muc
fmﬁ Tién, 0,26% sinh loi thuc t& cua Chi sd VNFIN LEAD trong tat ca c4c giai doan.

3,87% Quy 4p dung chién lugc ddu tu thu dong va dau tu vao cac cd phiéu cau
thanh chi s6 VNFIN LEAD. Quy khong hudng t6i dat higu qua vuot troi so
v6i Chi s6 VNFIN LEAD hoic dua ra cac bién phap phong tha khi TTCK
Viét Nam giam diém.

CHi SO THAM CHIEU VNFIN LEAD

Chi s6 VNFIN LEAD a chi s6 bao gdm t6i thiéu 10 ¢6 phiéu, duoc Iua chon
tir cac ¢6 phiéu thanh phan thudc chi s6 nganh tai chinh - VNAlShare
Financials index (viét tat VNFIN) dat tiéu chi lya chon vai gidi han ty trong
15% doi vai c6 phiéu don Ié, co gia tri giao dich t6i thiéu 10 ty dong va ty
suat quay vong toi thiéu 0,1%.

Chi s6 VNFIN LEAD dai dién cho 27% von hoa cua thi truong chitng khoan
Viét Nam.

Chi s6 dugc xem xét diéu chinh theo khéi Iugng c6 phiéu tu do chuyén
nhuong dinh ky 3 thang/1an va cac cd phiéu thanh phan 6 thang/lan.

DANH MUC DAU TU CUA QUY (% NAV)

1 TCB | Ngén hang TMCP Ky Thuong Viét Nam 16,64 4,780 17,69 2,97 33,76
2 VPB | Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng 15,82 3.454 22,22 2,60 62,50
3 MBB | Ngan hang Thuong mai Co phan Quan doi 15,44 2.761 20,01 1,99 10,58
4 VCB | Ngan hang Thuang mai co phan Ngoai thuong Viét Nam 13,30 | 15720 | 19,65 1,46 8,54
5 CTG | Ngan hang Thuong mai Co phan Cong thuong Viét Nam 13,28 5.569 13,98 0,89 65,31
6 STB | Ngan hang Thuong mai C6 phan Sai Gon Thuong Tin 12,40 1.320 8,73 0,51 68,16
7 HDB | Ngén hang Phat trién TPHCM 5,38 1.639 21,51 1,76 -13,79
8 $SI | Congty c6 phan Chitng khoan Sai Gon 3,22 858 11,50 417 83,38
9 EIB | Ngan hang TMCP Xuéat nhap khdu Viét Nam 1,89 1.025 5,28 0,55 8,15
10 BID Ngan hang Thuong mai ¢6 phan Dau tu va Phat trién Viét Nam| 1,71 8.341 12,45 0,58 3,79
11 HCM | Congty C6 phan Chitng khoan Thanh phd Ho Chi Minh 0,65 415 11,85 6,47 47,07
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BAO CAO HOAT DONG QUY ETF SSIAM VNFIN LEAD

THONG TIN CHUNG VE QUY NGUO! BIEU HANH QuY

Nguyén Minh Hanh - Gidm doc dau tu

TEN QuY QUY ETF SSIAM VNFIN LEAD . e @sSicomn

CHi 50 Chi 50 VNFIN LEAD Nguyén B4 Huy- Ph giém doc ddu t
WA QuY FUESSVFL E: huynb@ssi.com.vn

SAN NIEM YET HSX

BAT BAU HOAT DONG 10/01/2020

TONG NAV (VND) 1.102,37 ty

TONG SO LUGNG CCQ LUU HANH 82.800.000

NAV/1CCQ (VND) 13.559,27

SAI LECH SO VO1 CHi SO THAM CHIEU  0,29%
GIA DONG CUA CUA CCQ (VND) 13.410
GIA THI TRUONG CCQ CAO NHAT THAP

A PO < 13.590/ 7.770
NHAT TRONG 52 TUAN GAN NHAT (VND) /
ISIN VNOFUESSVFL3
MA BLOOMBERG FUESSVFL VN Equity

KHUYEN CAO

Tai ligu nay dugc viét va phat hanh boi cong ty TNHH Quén Ly Quy SSI (SSIAM). Tai ligu nay chi mang tinh chét tham khéo va co thé thay d6i ma khong cdn théng bdo. Tai liéu ndy khong phéi Ja
ban cdo bach, 10 dé nghi hay la bat ky cam két nao ctia SSIAM. SSIAM khdng cd nghia vy phéi cap nhét, sta doi tai liéu nay dudi moi hinh thirc khi céc van dé thugc vé quan diém, du bdo va udc
tinh trong tai liéu nay thay d6i hodc trd nén khong chinh xac.

Trong truong hop c6 bat ky thay d6i vé thong tin nha dau trong Phan A cia HO So Nha Dau Tu dd gt SSIAM, kinh dé nghi Quy Nha Dau Tu c&p nhat cho ching toi trong thoi gian s6m nhat.

Tai ligu nay khong nén duge st dung cho muc dich ghi nhan ké toan, thué hay dé dua ra céc quyét dinh dau tv. Nha Dau Tu nén chu y rang két qa hoat dong trong qua khut khdng ham y déam
bao cho két qué hoat dong cta Quy trong tuong lai. Gid trj ciia mot chuing chi quy va thu nhdp cta Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé dugc bdo dam béi Cong Ty Quan Ly Quy. Truong hop
Nha Dau Tu nghi ngo' vé quyét dinh du tu ctia minh thi nén tim hiéu thém thong tin hodc tham khéo y kién chuyén gia dé cd quyét dinh dau tu thich hop.
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