CONG TY TNHH QUAN LY QUY SSI (SSIAM)

QUY MO SSI-SCA

BAO CAO HOAT DONG QUY DAU TU LO1 THE CANH TRANH BEN VONG SSI ——

THANG 01 NAM 2019

THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG CHi SO CO' BAN CUA QuY

P/E (12 thang) 8,4x
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HOAT DONG QUY TRONG THANG

Nhitng dit liéu vi mo trong thang 1 thong thudng chua mang lai nhiéu y nghia so sanh do anh hudng cua ky nghi Tét kéo dai. Thong tin vi
mo so bd van cho thiy nén kinh té dang van dong on dinh va duy tri tdng truang kha. Thi trudng ching khoan Viét Nam dudng nhu ciing
dang dién bién giong nhu ching t6i ky vong trong nhitng bao c4o gan day.

Trong thang, ¢6 phiéu ¢ ty trong I6n nhét ciia Quy 1a Tap Doan Hoa Phat c6 su sut giam tuong d6i manh. Chung t6i van duy tri quan
diém tuong doi tich cuc vé tiém nang cua HPG, va trong béo céo thang nay chang t6i xin dugc nhic lai quan diém caa Quy vé cd phiéu
nay. Thuc té trong thang 2, co phiéu HPG da phuc hdi kha tich cuc.

HPG da cong bo két qua kinh doanh quy 4/2018 véi doanh thu thuan 14.386 ty dong, ting 13% n/n va Loi nhuan sau thué va cua ¢
dong thiéu s6 (NPATMI) 1a 1.764 ty dong, giam 26,4% n/n dén tir bién lgi nhuan giam manh trong quy, chii yéu Ia trong thang 11 va thang
12/2018.
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HOAT DONG QUY TRONG THANG (TIEP THEO)

CAP NHAT TAP DOAN HOA PHAT (HSX: HPG)

DVT: Ty dong Q4 2017 Q4 2018 % n/n 2017 2018 % n/n
Doanh thu thuan 12.745 14.386 12,9% 46.162 55.837 21,0%
Lgi nhuan gop 3.191 2.561 -19,7% 10.626 11.671 9,8%
Chi phi ban hang & quan ly 352 401 14,0% 1.004 1.121 11,7%
Loi nhudn trudc thué va lai vay (EBIT) 2.885 2.182 -24,4% 9.768 10.611 8,6%
Loi nhuan trudc thué (PBT) 2.750 2.037 -25,9% 9.288 10.071 8,4%
Loi nhuan sau thué (NPAT) 2.401 1.767 -26,4% 8.015 8.601 7,3%
NPATMI 2.396 1.764 -26,4% 8.007 8.573 7,1%
Bién Igi nhuan gop 25,0% 17,8% 23,0% 20,9%
Ty |& chi phi ban hang & quan ly/Doanh thu 2,8% 2,8% 2,2% 2,0%
Bién Igi nhuan trudc thué va 1ai vay 22,6% 15,2% 21,2% 19,0%
Bién Igi nhuan sau thué 18,8% 12,3% 17,4% 15,4%
EPS (ddng/co phiéu) 3.770 4.036
P/E 6,9
D/E 0,6
Dong tién tir hoat dong kinh doanh (OCF) 7.600

Nguén: HPG, SSIAM

Mzc du gap phai nhitng khé khan trong ngan han, chang t6i tin rdng doanh thu ctia HPG sé tang trudng manh vao nam 2020 sau khi cong
suat méi di vao hoat dong. Dinh gia cta co phiéu 1a ré nha vi tri hang dau viing chic, quan tri doanh nghiép xuat sic va Igi thé canh tranh
rd rang. Chang t6i hy vong vao mifc tang trudng khiém t6n trong ndm 2019 va mitc ting truéng 20%+ vao ndm 2020, tuong tng P/E
nam 2019 va 2020 lan luot 1a 6,3 1an va 5,0 lan.

Chi tiét hon vé két qua kinh doanh quy 4 nhu sau:

Gia thép giam vao cudi nam 2018 1am anh huéng dén bién Igi nhuan quy 4. Sau mot thoi gian dai duy tri & mic cao ké tit cubi nam
2017, gia thép xay dung trung binh giam manh 9% tir mitc khoang 13.200 VND/kg cubi thang 10 xu6ng con 12.000 VND/Kg trong thang
12; ké tir d6 da phuc hdi Ién khoang 12.400 VND/kg. Day 1a Iy do chinh khién ty suét lgi nhuan gop giam xubng 17,8% trong quy 4 nam
2018 so vai 22,6% trong quy 4 ndam 2017 va 23,0% trong quy 3 nam 2018. Gia thép giam sau ciing da khién phan I6n cac cong ty trong
nganh ghi nhan mtc 16 hoat dong trong quy 4 nam 2018.

Gia quang sat tang manh trong thang 1 ciing da khién nha dau tu lo ngai hon vé lgi nhuén bién ca HPG trong quy 1 va ca nam 2019
khién cho gia co phiéu tiép tuc giam sau.

Nhin dai han hon, chiing t6i cho rang ngoai su bién dong cua gia thép va quang sat dang thu hat nhiéu su cha y, Tap doan Hoa Phat van
c6 mot bang can dbi t6t voi dong tién manh. Dong tién tir hoat dong kinh doanh van manh mé, dat 7.600 ty dong (+ 25% n/n) vai chi tiéu
D/E chiu 14i 12 0,6 Ian. Thj phan thép xay dung van gitt vi tri s6 1 & mic 23,8% trong khi thi phan 6ng thép tang 18n 27,5% tit 26,4%.

Mc du lgi nhuan cua HPG trong mot vai quy sap t6i ¢ thé bi anh hudng bai nhitng bién dong gia dau vao va dau ra, ching t6i tin rdng
sau khi du an Dung Quat di vao hoat dong, voi su tang trudng kinh té viing chac cua Viét Nam, doanh nghiép dau nganh sé tiép tuc gianh
duoc nhiéu thi phan hon nha 1gi thé canh tranh ro rét vé mat chi phi san xuét va tao duoc gia tri ting truong trong cac ndm t6i. Nha may
can dau tién ciia HPG (600.000 tan/nam da di vao hoat dong vao cudi nam 2018) da hoat dong vai ty I& sit dung 85% vao thang 1 ndm
2019. Doanh s6 ban hang trong thang 1 cing tng 27% so vdi cung Ky, day cing 12 dau hiéu tich cuc cho chién lugc gianh thi phan cua
HPG khi nha may méi dua vao hoat dong.
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BAO CAO HOAT DONG QUY BAU TU LO1 THE CANH TRANH BEN VUNG SSI (SSI-SCA)

CO' CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV)

CO PHIEU CHIEM TY TRONG LON TAI NGAY 31/01/2019

Tiéu diing thiét yéu o o
. o HPG CTCP Tap doan Hoa Phat Vit liéu 10,5%
Dich vu tién ich
Chédm séc stic khoe CTD CTCP Xay dung CotecCons Coéng nghiép 6,4%
Vien thong MBB  Ngan hang CP Quan doi Tai chinh 5.7%
Bat dong san
Vit ligu FPT CTCP FPT Vién thong 5,2%
Tai chinh 16.3% Cong ty C6 phén Dich vu va Gy s ,
DXG - T e o Bat dong san 4,9%
Tigu ding khong thiét yéu 17.3% Xay dyng Dia oc Dat Xanh
Cong nghiép 21.1%
Tién va tuong duang tién 10.8%
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THONG TIN CHUNG VE QUY

MUC TIEU VA CHIEN LUGC DAU TU

Tang trudng gia trj tai san rong dai han va tao thu nhap 6n dinh

Tén Quy Quy Dau Tu Loi Thé Canh Tranh Bén Viing SSI cho nha d4u tu théng qua viéc dau tu vao cac 6 phiéu cua cac
cong ty co loi thé canh tranh bén viing va cac tai san co thu

Ma QUV SSI-SCA nhép ch dinh.

Loai hinh Quy Mg ‘

N X Quy ap dung chién lugc dau tu cha dong, tap trung dau tu vao
Bat dau hoat dong 26/09/2014 danh muc cac c6 phiéu niém yét cua cac cong ty co lgi thé
Thi han hoatdong ~ Khong thoi han ﬁﬁnhhttfan:, bfn ving, céhthi pfllﬁr] lon, nﬁngtlgg qu:{nt ttri tot, ;‘ggh

R s inh tai chinh vitng manh, c6 kha ning hoat dong t6t trong diéu

Cong ty quan Iy quj ﬁt‘;gsg_;m'jv”;i‘lc”:n’l > /gg)s,eil\slllanaqement . Kign thi truong khong thuan I, va dang ug dinh gid hép dn
T T T — - S0 VGi tiem nadng tang truéng trong tuong lai cda cong ty. Quy

Ngan Hang Giam Sat oan hang TNFH Mot Thanh Vien Standard cing ddu tu vao cac tai san ¢ thu nhap cb dinh co chat luong

Dai Ly Phan Phoi

Chartered (Viét Nam)
SSIAM, SSI, BVSC, VCBS, ACBS, VNDIRECT,

tin dung t6t, dam bao thu hdi von va mang vé cac khoan thu
nhap ¢6 dinh cho Quy.

MBS, HSC R N R -
Ngay giao dich Hang ngay (ngay T) NGUO1 DIEU HANH QUY
Thdi gian nhan Iénh Trudc 15h chiéu ngay T-1 )
Gid i ddu tu 16i thidu  2.000.000 VND Nouyen Bic Minh
ia trj d4u tu t6i thidu  2.000. Giém Bhe Diu Tu
Nguyén Ba Huy
Pho Giam Dboc Dau Tu

KHUYEN CAO

Tai ligu nay duoc viét va phat hanh béi cong ty TNHH Quan Ly Quy SSI (SSIAM). Tai liéu nay chi mang tinh chét tham khéo va co thé thay d6i ma khong can thong béo. Tai liéu
nay khong phai Ia ban cdo bach, 10 dé nghi hay la bat ky cam két nao cua SSIAM. SSIAM khéng co nghia vu phai cap nhat, stta d6i tai liéu ndy dudi moi hinh thirc khi céc van
dé thudc vé quan diém, du bdo va udc tinh trong tai liéu nay thay d6i hodc trd nén khdng chinh xdc.

Tai liéu nay khong nén duge st dung cho muc dich ghi nhén ké todn, thué hay dé dua ra cac quyét dinh dau tu. Nha Bau Tu nén chu y rdng két qua hoat dong trong qué khut
khong ham y dam béo cho két qué hoat dong cta Quy trong tuong lai. Gid tri cta mét chimg chi quy va thu nhap cda Quy cé thé tang hodc gidm nén khong thé duoc béo dém
b6i Cong Ty Quén Ly Quy. Trvong hop Nha Bau Tu nghi ngd vé quyét dinh dau tu cua minh thi nén im hiéu thém théng tin hodc tham khao y kién chuyén gia dé co quyét dinh
dau tu thich hop.
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