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QUY DAU TU TANG TRUONG DAI HAN VIET NAM

THONG TIN CHUNG VE QuY MUC TIEU VA CHIEN LUQC PAU TU

. ) . 3 . N N Muc tiéu du tu cia Quy 1a ting trudng gi tri tai san rong dai han
Tén Quy Quy Dau Tu Tang Truong Dai Han Vigt Nam va tao thu nhap 6n dinh cho nha dau tu thong qua viéc dau tuf vao
Ma Quy VLGF cac ¢o phiéu chét lugng cao, dau nganh va dugc hudng lgi nhiéu

Loai hinh Qu Mo nht tit da tang tuong kinh té cua Viét Nam trong 10 nam toi
Ng;‘lv thanh Iap 06/12/2021 o Ting trudng dai han on dinh: tap trung vao yéu 1o gid tri,
) cht trong nén tang co ban cua doanh nghiép, lua chon doanh
Cong ty quan ly quy Cong Ty TNHH Quan Ly Quy SSI nghiép ky Iudng tit mo hinh kinh doanh, sttc khoe tai chinh,

Ngan hang TNHH Mot Thanh Vién Standard ban lanh dao, dac biét la tiém nang tang trudng 6n dinh bén

Ngéan Hang Giam Sat Chartered (Vigt Nam) viing trong nhiéu nam t6i va dang dugc dinh gia hap dan.

Pai Ly Chuyén Nhugng Trung Tam Luu Ky Chitng Khoan (VSD) e Phan lgﬁ linh hoat va hgp Iy: Quy dau tu chi yéu vao nhom
Ty Ié ti da gia tri rut N . ) i co phieu von hoa I6n, thanh khoan cao, cac cong ty niém
vor/phién giao dich 10%/ Gia Tri Tai San Rong cua Quy yét 6 gidi han 1y Ié s& hitu nudc ngodi, tuy nhién c6 sy linh

hoat trong phan b0 tai san tuy thudc vao tinh hinh thj trudng

Gid tri Gau tirtoi thigu  10.000 VND va co hoi dau tif tai timg thoi diém khac nhau dua trén nhan

Tong tai san quan Iy 2,030ty déng (tai 31/10/2022) dinh cia SSIAM. Khi céc §iéy kién cia thi rudng va nén kinh

(AUM) t6 duoc SSIAM danh gid 2 bat loi, VLGF c6 thé &p dung chién
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55 tich tong quan vé vi mﬁ, thuc t& hoat dong cac nganh va

45 danh gia chi tiét vé két qua kinh doanh cua titng doanh

nghiép. Danh muc dudc sang loc va dinh gia dé dam bao
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Téng trudng (%)
NAv/ccQ
(VND) 1 thang 3 thang T:::lu Tur kT; It]hanh ,
: GIA DICH VU
VLGF 8.266,68 0,11% -15,05% -17,21% -17,30%
ia di at ha 1,00%
VN-Index 199% | -1812% | -30,03% |  -28,94% HEIC[E T ) °
Gia dich vu quan ly 1,50%/nam
Di ligu tai ngay 30/11/2022, tinh tir ngay Quy gidi ngan: 15/12/2021 Gi4 dich vu chuyén déi quy 050%
, _a , ) - 2] A
CHi S0 CO'BAN CUA QUY K
Gia dich vu mua lai Mién phi
VLGF VN30 VNINDEX Gia dich vy phat hanh khi
P/E 9,65 9,00 10,98 tham gia dau tu dinh ky Mién phi
(SIP)
P/B 1,90 1,66 1,68
$.D (%) (*) 22,02 24,88 23,81 (**) Gid dich vu chuyén doi quy duoc &p dung khi nha dau tu chuyén doi tir
ROE (%) 21 67 2045 17.05 quy VLGF sang cdc quy md khac cia SSIAM

(*) DO léch chuén toan thoi ky, tinh tr ngay 31/12/2021
Ngudn: Bloomberg, SSIAM
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HOAT DONG QUY TRONG THANG

Tinh trang ban thao trén thi truong chitng khoan Viét Nam da kéo dai trong nita dau thang 11, v6i VN-Index tao mitc day mdi
trong nam 12 873,78 diém. Tuy nhién, thi trudng chitng kién su phuc hoi manh mé vao nita cudi thang trudc nhing dién bién tich
cuc trong nudc, gom (1) ky vong vao céac chinh sach ho trg ciia Chinh pha doi voi thi truong tai chinh va bét dong san (2) dong
tién bat day nhap cudc vai su dong gop dang ké ctia khoi ngoai. Két thang, VN-Index dong cira tai 1048,42 diém (+2% MoM, -
30% YTD).

Gi4 tri giao dich binh quan cua 3 san dat 525 triéu USD; dong von ngoai 1a diém noi bat trong thang, tdng 1&n mic cao nhat ké
tir thang 5/2018, ghi nhan mdc mua rong 682 trigu USD trén ca 3 san. Dong thdi, hoat dong mua rong cta cac quy ETF 1a dong
lyc chinh thic day thi truang ching khoan, chu yéu dén tir Fubon FTSE, DCVFMVN Diamond va VanEck Vietnam. YTD, dong von
rong tir cac quy ETF dat mdc 694 triéu USD.

Hinh: Gia tri mua ban rong lily ké cta ETFs tai Viét Nam (dvt: triéu USD)
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Nguén: FiinPro, SSIAM

Nén kinh & trong nudc phan nao phan anh su suy yéu cua nén kinh té toan cu, khi linh vuc san xuét va tang truang xuat khau
tiép tuc ghi nhan su cham lai. Cu thé, xuét khau thang 11 udc tinh giam 8,4% so vai cung ky nam trudc. Trong do, hau hét cac
thi truang xuat khau chinh cua Viét Nam déu dang phai d6i mat vai tinh trang tiéu thu cham lai, dac biét 1a My va EU. Chi s6 san
xuat cong nghiép (IIP) da tang cham lai trong hai thang qua (thang 9: +10,3%; thang 10: +5,5%; thang 11: +5,3%) do thiéu
hut nguyén vat liéu, chi phi dau vao tang, don hang giam. Xu hudng nay ciing dang dién ra tuong tu nhu tai cac nude dinh hudng
xuat khau nhu Thai Lan va Han Quéc trong boi canh nén kinh té toan cau budc vao giai doan suy thoai.

Tuy nhién, s6 liéu ciing cho thiy mat s6 diém tich cuc, bao gom von FDI dang ky méi cai thién hai thang lién tiép, ghi nhan muc
dang ky Idy ké 11722 khoang 21 ty USD. Ngoai ra, LG du kién dau tu thém 4 ty USD khi chon Vigt Nam 1am trung tdm san xuét
chinh cho may anh dién thoai. Piéu nay cho thiy cac nha dau tu nudc ngoai van xem Viét Nam la mt phan quan trong trong
chudi cung tng toan cau. Theo ching t6i, Viét Nam van gitt dugc loi thé trong viéc thu hut FDI trong boi canh chuyén dich chubi
cung (ng toan cau dang dién ra.

Nhitng kho khan chang t6i nhan thy tu trudc dang phan nao ha nhiét, ap Iuc ty gia cung nhiing yéu t0 tich cuc giap dong tién
vao cac tai san tai chinh cai thién, dac biét la dong von vao thi truong mai ndi (vao rong 9,9 ty USD trong thang 11). Cu thé, ky
vong vao lam phat c6 thé da dat dinh 6 My da khién Fed ra quyét dinh giam déan toc do tang Iai suat trong budi hop dau thang
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12. Diéu nay giap giam ap Iyc clia cac NHTW trén thé gidi cing nhu gitp dong USD giam gia (DXY giam 5% trong thang 11).
Cung nhitng yéu t6 trén, cau chuyén vé viéc Trung Qubc sé ndi long chinh sach Covid-19 ciing gop phan cai thién dong von vao
cO phiéu thi trudng méi ndi, trong d6 dang cha v 1a khu vuc Chau A.
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Ngubn: Bloomberg, SSIAM

Doi vai cac yéu t6 trong nudc, trong boi canh céac ap Iuc dén tur bén ngoai dang diu lai, NHNN ho trg nén kinh té thong qua viéc
bom rong qua thi trudng mo khoang 23.288 ty dong (tir dau thang 11 dén 25/11) cong vdi viéc diéu chinh ty gia ban USD trong
3 tuan cubi thang 11 gitp ty gia lién ngan hang ha nhiét vé viing 24.800 VND/USD ciing da ho trg cai thién ap Iuc thanh khoan.

Trudc tinh hinh &p luc tir bén ngoai diu bat, ap luc vé thanh khoan cta hé thong tin dung trong nudc da phan nao cai thién, NHNN
cling vifa quyét dinh diéu chinh chi tiéu tin dung dinh hudng nam 2022 thém khoang 1,5 — 2,0%. Diéu nay sé phan nao h trg
gd bo nut that thanh khoan & cap do doanh nghiép va tao co hoi cho doanh nghiép vuot qua giai doan kho khan nay. Dong thoi,
quyét dinh thanh Iap To cong tac ctia Tha tudng dé thao gd vudng méc doi vai thi trudng bt dong san cho thay Chinh phu da
nhan thitc day da vé tinh hinh hién tai va dang muon tim kiém giai phap khac phuc. Diéu nay gidp cai thién niém tin va thanh
khoan trén thi truong.

Gan day, ching t6i nhan thiy mot so tin hiéu tich cuc trén thj trudng nhu nhitng dong thai ho trg thanh khoan hé thong ngan
hang cua NHNN (tdng han mdc tin dung, nang han mic s& hitu nudc ngoai tai mot s6 ngan hang, nghiép vu thi truong ma), mot
s0 t6 cong tac Chinh phu chi dao giai quyét vung méc trong linh vuc bat dong san va trai phiéu, ciing nhu nhitng yéu t6 bén
ngoai nhut dong do la My mat gia va kha ndng Fed tang lai suat cham hon. Vai mifc dinh gia thap trong lich stt, chiing t6i cho
rang thi truong Viét Nam van rat hip dan va co thé tao ra lgi nhuan t6t trong dai han. Trong b6i canh dong vén ngoai quay tr lai
thi truong Viét Nam, chung t6i ky vong thanh khoan sé dugc cai thién, gop phan khoi phuc niém tin ciia cac nha dau tu tham gia
thi trudng. Chiing t6i cho rang P/E trailing hién tai cia VN-Index ¢ mic khoang 11 1an (& ngudng trung binh 10 ndm trir 2 do léch
chuan) van la mic hip dan du thj truong da phuc hoi gan day.

Trong thang 11, VLGF cho thy su hdi phuc nhe khi hiéu suat dau tu ctia quy tang +0,1%. Tinh tir dau nam, VLGF giam —17,3%
s0 vai mutc giam -30,1% va -32,1% lan lugt ciia VN-Index va VN30-Index.

Mac du co thé co mot s6 trd ngai ngan han khi nén kinh té thé gioi budc vao giai doan suy thodi trong ndm 2023, chiing t6i van
gilr niém tin xuyén su6t vao tiém nang tang truang cta nén kinh té Viét Nam. Chang t6i sé tan dung mutc dinh gia hap dan hién
tai dé tiép tuc tich cuc tim kiém céac co hoi dau tu vao cac cong ty tot nhat Viet Nam. Chung t6i van tin tudng vao stic khoe va
nén tang cua cac doanh nghiép trong danh muc dau tu hién tai, ciing nhu su kién cudng, bén bi cua doi ngd Ianh dao cac doanh



nghiép nay. Ching t6i sé tiép tuc nd Iuc dé dam bao rang cac nha dau tu cua Quy VLGF sé dugc tham gia mot cach tron ven vao
“Cau chuyén Viét Nam” sau khi thi truong gia xubng da qua di.

CO CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV)

O PHIEU CHIEM TY TRONG LON TAI NGAY 30/11/2022

Tai chinh T 20.82%

Tién va tuong duong tien I 19.79%

Cong nghé thong tin I 16.03%
Tiéu dung khong thiét yéu I 15.68%
Dich vy tiénich Tl 9.49%
B4t dong san N 8.52%
Cong nghiép I 7.92%
Tiéu dung thiét yéu B 1.74%
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KHUYEN CAO

NDT can doc kj Ban Céo Bach, Diéu Lé Quy va cdc tai ligu ¢ lién quan trudc khi dua ra quyét
dinh dau tu va can chu y t6i cdc khodn phi khi giao dich Ching chi quy.

Trong truong hop co bét ky thay d6i vé thong tin nha dau trong Phan A cia H6 So Nha Dau Tu
da gui SSIAM, kinh dé nghi Quy Nha Bau Tu c&p nhat cho ching t6i trong thoi gian sém nhét.

Chimg chi quy khéng phéi la ching chi tién gii, cong cu chuyén nhuong hodc gidy o ¢6 gia
theo quy dinh trong linh virc ngédn hang, hodc cac cong cu tai chinh ma co thu nhap cb dinh
hodc loi nhudn dat dugc trén khodn dau tu dugc bdo dam.

Gia ctia Chung chi quy c6 thé thay doi theo dién bién thi truong va NBT ¢ thé chiu thiét hai vé
$0 vOn dau tu vao quy khi thi truong khong thudn loi. Tai liéu nay khong nén duoc st dung cho
muc dich ghi nhan ké todn, thué hay d€ dua ra cac quyét dinh dau tu. Nha Pau Tu nén chu y
réng két qua hoat dong trong qua khir khdng ham y dam bao cho két qué hoat dong cda Quy
trong tong lai. Gid tri ciia mot chimg chi quy va thu nhap cda Quy co thé tang hodc gidm nén
khéng thé duoc bao dam béi Cong Ty Quan Ly Quy. Triong hop Nha Pau Tu nghi ngo vé quyét
dinh d4u tu cta minh thi nén tim hiéu thém théng tin hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6
quyét dinh déu tu thich hop.

VLGF la mot quy md khong mo phong ty suét sinh 107 ctia chi s6. Dién bién tang truong cda VN-
Index trong bdo c4o chi nhdm muc dich cung cp thong tin cho nha dau tu.
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