THONG TIN CHUNG VE QuY MUC TIEU VA CHIEN LUQC DAU TU

Muc tiéu dau tu cua Quy |a ting truong gid tri tai san rong dai han

Tén Quy Quy Pau Tu Ting Trudng Dai Han Viét Nam va tao thu nhap 6n dinh cho nha d4u tu thdng qua viéc dau tu vao
Ma Quy VLGF c4c c6 phiéu chét lugng cao, dau nganh va dugc hudng lgi nhiéu
Loai hinh Quy Mo nht ti da tang tuong kinh té cua Viét Nam trong 10 ndm t6i.
Ngay thanh 1ap 06/12/2021 Quy déu tur vao céc cd phiéu chat Iugng cao & cac nhom nganh
¢0 déng gop quan trong cho da ting trudng cta nén kinh t8 Viét
Cong ty quan Iy quy Cong Ty TNHH Quan Ly Quy SSI Nam trong nhiéu ndm i, nhu nganh hang tiéu dung, ban 1é, ngan
o Ngan hang TNHH M6t Thanh Vién Standard hang thuong mai, bt dong san nha 4, bat dong san cong nghiép,
Ngan Hang Giam Sat Chartered (Viét Nam) cong nghé thdng tin, van ti — logistics, ...
Dai Ly Chuyén Nhugng  Trung Tam Luu Ky Ching Khoan (VSD) Khi céc diéu kién ciia thi truding va nén kinh t& duoc SSIAM dénh
Ty Ié toi da gia tri rit gia |2 bat Igi, VLGF c6 thé p dung chién Iugc dau tu than trong

von/phién giao dich 10%/ Gid Tri Tai San Rong cia Quy thong qua viéc phan b6 mot phén tai san vao céc tai san c6 thu

Gia tri d4u tu toi thiéu 10.000 VND nhap co dinh
Téng tai san quan ly o .
2.76 ty dong (tai 31/1/2023 <
(AUM) ty dong (t2 ) GIA DICH VU
HIEU QUA BAU TU Gi dich vy phat hanh 1,00%
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(**) Gid dich vu chuyén déi quy duoc ap dung khi nha dau tu chuyén doi tir
50 quy VLGF sang cdc quy mé khac cda SSIAM
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CHi SO O BAN CUA QuY

VLGF VN30 VNINDEX

P/E 10,40 10,30 12,35

P/B 1,97 1,75 1,76

STD DEV (%) (*) 22,17 26,29 24,47
VLGF 8.871,77 6,26% 7,43% 6,26% -11,25% SHARPE RATIO -0,39 -0,97 -0,97
VN-Index 10,34% 8,10% 10,34% -24,69% 026 AR el 1]

(*) Annualized Standard Deviation, YTD Source: Bloomberg, SSIAM

VN30 11,93% 9,57% 11,93% -25,95%

Dit liéu tai ngay 30/11/2022, tinh tir ngay Quy gidi ngan: 15/12/2021
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€O CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV) €O CAU DANH MUC THEO VON HOA (%NAV)
Tai chinf A% >$1bil - | 61.00%
Tién va tuong duong tién  I—— 17.73%
Cong nghé thong tin I 16.47% Tién va tuong duong tién - I 17.73%
Tiéu dung khong thiet yeu 15.08% $250mil-s500mil [ 9.00%
Dich vu fign ich  — 7 99%
Bat dong san I 7.42% <S250mil - FEE 8.00%
Cong nghicp I 7.34% ssoomi-$1oil [l 5.00%

Ching chi quy N 4.55%

O PHIEU CHIEM TY TRONG LON TAI NGAY 31/01/2023

Giatrivon  P/ETTM ROE (%)
Tén Cong ty Nganh % NAV héa (triéu
UsD)
FPT Cong ty C6 phan FPT Cong ”?i'r‘f thong 46 470, 3.906 17.26 4,36 24 83
ACB g ety ki, gl G Tai chinh 1092%  3.752 6,43 151 26,49
phan A Chau
mwg  CongtycophanBautrthe - Tieudingkhong  ypgee 5 gno 16,43 285 18,52
gidi Di dong thiet yeu
NG conatyeo "L';?]';Da“ WNam  psigongsan  4,80% 478 22,92 125 5,80
MBB Ngan hang Thufong mai GO Tai chinh 4,53% 3.780 5,07 117 25 80

phan Quan doi

P01 NGO DIEU HANH

Ong Nguyén Ba Huy — Giam doc dau tu - CFA
. Ong Huy hién dang la Gidm dbc dau tu quan ly quy ddu tu tang trudng dai han Viét Nam (VLGF).

. Trudc khi gia nhap SSIAM, ong 1a Giam B6c Phan Tich va Tu Van Dau Tu cua Cong ty chitng khoan VNDirect va gitt cac vi tri quan Iy va
nghién ctu tai Cong ty Dau tu Han Quoc va Cong ty Ching khoan Tan Vigt.

. Ong c6 bang CFA, Ctt nhan Kinh doanh quéc té va Tiéng Anh thuang mai cla truong Pai hoc Ngoai thuong Ha Noi va dugc cap gidy phép
Quén ly Quy ctia UBCK.
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HOAT DONG QUY TRONG THANG

Khéi dau nam 2023, thi trudng chitng khoan Vigt Nam tiép tuc tang thang tha 2 lién tiép tir
muc qua ban do giai chap dién rong trong thang 11 ndm 2022. K&t thang, VN-Index dong
clta tai moc 1.111,1 diém (+10,3% YTD).

Khoi ngoai duy tri dong thai mua rong thang tha 4 lién tiép, ghi nhan gia tri mua rong dat
6.792 ty ddng, va trd thanh dong luc chinh thic ddy cho su di 1én cua TTCK Viét Nam trong
thang. Cac quy ETF tiép tuc duy tri dong tién tich cuc trong thang dau nam 2023, va trd
thanh diém sang khi ghi nhan thang thit 4 lién tiép vai dong von dat trén 3.000 ty dong.

Tuy nhién, thanh khoan van chua thyc su thuyét phuc khi khdi nha dau tu ca nhan co xu
huéng quan sat va han ché giao dich trudc ky nghi Tét Nguyén Dan. Gia trj giao dich binh
quan trén HOSE trong thang dat 10,7 nghin ty dng/phién, thu hep 24,6% so vai thang cubi
nam 2022.

Xét vé yéu t6 bén ngoai, chu tich FED cho rdng méi chi gia hang hoa cho thay dau hiéu
giam, gia thué nha sé c6 do tré va phan I6n cac yéu 6 lién quan t6i thi truong lao dong van
@ murc cao. Do vay, FED va cac NHTW sé tiép tuc tdng nhe va duy tri mat bang 1ai suét trong
2023. Ap Iyc nay sé dan lan rong tGi tiing linh vuc, hiégn nhém doanh nghiép nhay véi lai
suat nhu cong nghé da bat dau cét giam chi tiéu, ha gia san phdm, sa thai lao dong.

Viéc Trung Qudc ma clra ciing sé tiép tuc tao ap Iuc cho mat bang gia ca hang hoa, khién
lam phat kho giam. Mirc 1ai suét cao kéo dai sé sang loc nhom doanh nghiép kém hiéu qua
hodc c6 thé khién tong cau sé dot ngdt suy giam manh & trong tuong lai.

P6i vai thi truong Vigt Nam, tuy ty gid da qua giai doan cang thing, thanh khoan cai thién
thu hep mic loi suét tréi phiéu chinh phi vé 4,4%, ching t6i van con mot s lo ngai do Viét
Nam 12 quéc gia xuét khdu va chiu anh hudng dang ké tir nén kinh té toan cau.

Cac s6 liéu vimo thang 1 bét dau cho thay nén kinh t& cham lai, xut nhap khau c6 ba thang
lién tuc giam so véi cung ky, trong khi 1ai suat tdng dang gay ap luc thu hep nhu cau tin
dung, tiéu dung, va dau tu trong nudc. Tuy nhién, can Iuu § rdng do yéu t6 mua vu (Tét
Nguyén Dan), viéc so sanh véi cung ky hodc véi thang trudc sé khong co nhigu ¥ nghia,
chung t6i sé phan tich ky hon khi c6 s6 liéu vi mé thang 2.

Chiing t0i cho rang lam phat 1a diém dang chu y trong thang, véi muc tang 5,1% lam phét
¢0 ban so vai cung ky. Trén thuc té, cac kich ban lam phat trong ndm 2023 tu cac co quan
chinh phul ciing ¢6 su phan hoa (dao dong tir 3,8% - 5%), cho thay cac yéu t6 tac dong dén
lam phét c6 thé sé kho ludng hon nhiéu va muc tiéu 4,5% ma Chinh pha dua ra ciing kha
thach thitc, kéo theo &p Iuc ting I4i suat hodc it nhét 1di suat co thé tiép tuc phai duy tri @
miufc cao hién tai trong thoi gian dai hon.

Trong thang, quy VLGF chu dong tai co cAu danh muc va tich cuc tim kiém co hoi dau tu
méi. Chang t6i da thyc hién giai ngan vao cac doanh nghiép mdi véi mo hinh kinh doanh
bén bi va trién vong ting truong tich cuc. Ching toi nhan thy tiém ning cua nhitng doanh
nghiép nay ngay ca khi nén kinh t& cham lai trong ntfa dau nam 2023.

T6i cubi thang, quy ghi nhan mec ting truéng 6,3% YTD, so véi mitc ting 10,3% cia VN-
Index. Ty sudt dau tu vuot troi coa Quy so véi thi truang phan nao bi anh hudng do chién
Iugc phan bd nganh khac vai chi s6. Mitc tién mit cao giai doan cudi thang (17,7%) dén tur
lugng tién subscription tuong dbi I6n sau Tét, ching t6i sé dam bao ngudn tién mai dugc
phan bo hop Iy dé t6i uu héa danh muc dau tu.

Chiing toi cho ring da suy giam loi nhuan c6 thé tiép dién trong nifa dau 2023, nhung nhing
khd khan hién tai cua thi trudng chung va cla cac doanh nghiép thudc danh muc quy chi
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mang tinh tam thoi, va phan 16n rti ro da dugc phan anh vao mitc dinh gia hién tai. Khi YTD Net Foreign Inflows (VND bn)

nhiing kho khan qua di, nhitng doanh nghiép thudc danh muc sé nhanh chong hdi phuc, va | <000

tiép tuc huong loi tir da ting trudng cta nén kinh té Viét Nam. o000 /_J\:Z
Trong thoi gian tdi, ching toi sé tich cyc gap gd trao doi véi cac 1anh dao doanh nghiép dé 10000 T oy e TSt Nov e
cap nhat lién tuc vé ¢ phiéu hién tai trong danh muc ciing nhu tim kiém cac co hgi tiém | 0000

ndng mdi, dua ty trong ¢d phiéu trong danh muc Ién mc thi vu. s

Chng t6i ky vong vao mot sb diém sang ho trg nén kinh té trong 2023 khi lam phét dugc | oo

du béo sé dat dinh vao giai doan gitta nam, dong tién khoi ngoai tiép tuc duy tri va cac yéu '

t6 h6 trg dén tir chinh sach tai khoa mo rong ctia Chinh phi (théng qua viéc ddy manh giai
ngan dau tu cong) hay Nghi dinh 65 stta ddi dy kién sé trinh Chinh phu trong thang 2 dé
duoc thong qua. N6 Iyc giam mat bang I4i suat cia Chinh phi nham hé trg ting truéng kinh
t6, hoat dong san xuat ciing nhu xuat khau dan quay lai gitp giai quyét van dé viéc lam va
sltc mua tiéu dung trong nudc sé tac dong tich cuc 1&n TTCK va nén kinh té noi chung trong
thoi gian tai.

—2018 ==—2019 2020 2021  em—2022

Sources: Bloomberg & Fiinpro,

KHUYEN CAO
NDT cén doc kj Ban Céo Bach, Piéu Lé Quy va cac tai liéu ¢ lién quan trude khi dua ra quyét dinh ddu tu va cdn chu y t6i cac khoan phi khi giao dich Chung chi quy.

Trong truong hop c6 bat ky thay d6i vé thong tin nha dau trong Phan A cia Ho So Nha Dau Tu da gii SSIAM, kinh dé nghi Quy Nha Pau Tu cdp nhat cho ching toi trong thoi
gian s6m nhét.

Chiing chi quy khong phéi la chimg chi tién gii, cong cu chuyén nhurong hodc gidy to co gia theo quy dinh trong linh virc ngan hang, hodc cac cong cu tai chinh ma co thu
nhép c6 dinh hodc loi nhudn dat dugc trén khoan dau tu dugc béo dam.

Gia ctia Chimg chi quy co thé thay doi theo dién bién thi truong va NBT co thé chiu thiét hai vé s vn dau tu vao quy khi thi truong khong thuan loi. Tai ligu nay khong nén dugc
st dung cho muc dich ghi nhan ké todn, thué hay dé dua ra cdc quyét dinh ddu tu. Nha Bau Tu nén chi y rdng két qua hoat dong trong qué khtt khdng ham y dam béo cho két
qué hoat dong cda Quy trong tuong lai. Gid tri cia mot chimg chi quy va thu nhap cta Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé dugc béo dam béi Cong Ty Quén Ly Quy.
Truong hop Nha Dau Tu nghi ngo' vé quyét dinh déu tu cda minh thi nén tim hiéu thém thong tin hodc tham khéo y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh déu tu thich hop.

VLGF la mét quy m& khéng mé phong ty suét sinh 107 cta chi s6. Dién bién tang triong cta VN-Index va VN30 trong bao cdo chi nham muc dich cung cap théng tin cho nha
dau tu.
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