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VLGF 8.348,78 0,99% -6,73% -16,45% -16,48%
VN-Index -3,94% -11,04% | -32,78% -31,75%
VN30 -4,20% -12,74% | -34,55% -33,84%

(*) Annualized Standard Deviation, YTD

Dit liéu tai ngay 30/11/2022, tinh tir ngay Quy giai ngan: 15/12/2021

Muc tiéu dau tu cua Quy |a ting truong gid tri tai san rong dai han
va tao thu nhap 6n dinh cho nha d4u tu thong qua viéc dau tu vao
cac c6 phiéu chét lugng cao, dau nganh va duoc huéng loi nhiéu
nht ti da tang tuong kinh té cua Viét Nam trong 10 ndm t6i.

Quy déu tur vao céc cd phiéu chat Iugng cao & cac nhom nganh
¢0 déng gop quan trong cho da ting trudng cta nén kinh t8 Viét
Nam trong nhiéu nam t6i, nhu nganh hang tiéu dung, ban I8, ngan
hang thuong mai, bt dong san nha d, bat dong san cong nghiép,
cong nghé thdng tin, van tai — logistics, ...

Khi cac diéu kién cua thi truang va nén kinh té dugc SSIAM danh
gid 12 bat l0i, VLGF ¢0 thé dp dung chién Iugc dau tu than trong
thong qua viéc phan bo mot phén tai san vao céc tai san co thu
nhap ¢ dinh

GIADICH WU

Gia dich vy phat hanh 1,00%
Gia dich vu quan ly 1,50%/ndm

Gia dich vu chuyén ddi quy

0,50%
(**)
Gia dich vu mua lai Mién phi
Gia dich vu phat hanh khi
tham gia dau tu dinh ky Mién phi
(SIP)

(**) Gid dich vu chuyén déi quy duoc ap dung khi nha dau tu chuyén doi tir
quy VLGF sang cdc quy mé khac cda SSIAM

CHi SO O BAN CUA QuY

VLGF N30 VNINDEX
PJE 9,46 8,62 10,49
P/B 1,90 1,59 1,61
STD DEV (%) (*) 22,42 26,34 24,71
SHARPE RATIO -0,62 1,27 1,30
ROE (%) 22,20 20,44 17,05

Source: Bloomberg, SSIAM
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CO CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV) CO CAU DANH MUC THEO VON HOA (%NAV)

Tai chinh T 21.38%
Cong nghé thong tin I 17.13% >$1bi 60.74
Tién va tuong duong tign I 16.04% Tién va tuong duong tién [ 16.04
Tiéu dung khong thiét yéu I 15.41%
$500mil- $1bil I 9.79
Dich vu tién ich S 9.27%
Cong nghigp  M— 8.17% <$250mil [ 8.75
B4t dong san M 7.75%
e ’ $250mil-s500mil [ 4.68
Ching chi quy W 4.80%

Tiéu dung thiét yéu = 0.06%

O PHIEU CHIEM TY TRONG LON TAI NGAY 31/12/2022

Giatrivon  P/ETTM ROE (%)
Tén Cong ty % NAV hoa (triéu
UsD)
FPT FPT Corp Cong ”g'r‘]e Mong  4713% 3570 16,01 4,24 08,47
MWG  Mobile World Investment Corp T‘é”tﬁi“’é':%ék:ong 10,64%  2.657 12,24 270 23,96
ACB Asia Commercial Bank o 10,62% 3.130 5,58 1,33 26,97
Tai chinh
NLG Nam Long Investment Corp . 4,94% 504 30,51 1,37 4,82
Bat dong san
Tiéu dung khong 0

PNJ Phu Nhuan Jewelry JSC thiét yéu 417% 1248 15,53 349 25,85

P01 NGO DIEU HANH

Ong Nguyén Ba Huy — Giam doc dau tu - CFA
. Ong Huy hién dang la Gidm dbc dau tu quan ly quy ddu tu tang trudng dai han Viét Nam (VLGF).

. Trudc khi gia nhap SSIAM, ong 1a Giam Dbc Phan Tich va Tu Van Dau Tu cua Cong ty chitng khoan VNDirect va gitt cac vi tri quan Iy va
nghién ctu tai Cong ty Dau tu Han Quoc va Cong ty Ching khoan Tan Vigt.

. Ong c6 bang CFA, Ctt nhan Kinh doanh quéc té va Tiéng Anh thuang mai cla truong Pai hoc Ngoai thuong Ha Noi va dugc cap gidy phép
Quén ly Quy ctia UBCK.

Cong ty TNHH Quan Ly Quy SSI (SSIAM)
Tang 5, Toa nha 1C Ngo Quyén, Quan Hoan Kiém, Ha Noi, Viét Nam
Téng 24, Toa nha Vietcombank, S6 5 Cong Truong Mé Linh, Phuang Bén Nghé, Quan 1, Thanh Phd HA Chi Minh, Viét Nam
Email: ssiam@ssi.com.vn Website: http://www.ssiam.com.vn Tel: +84.24.393663212



mailto:ssiam@ssi.com.vn
http://www.ssiam.com.vn/

THANG 12/2022 SS|

HOAT DONG QUY TRONG THANG

Ndm 2022 vita qua danh dau mot nam nhiéu bién dong va kho khan vai TTCK Vigt Nam, nhung cau truyén vé ting truang kinh
t6 van 1a diém sang ndi bat.

Chi s6 VN-Index ghi nhan mitc giam 32,78% trong nam 2022, va la ndm sut giam manh nhat cua TTCK Viét Nam chi sau ndm
2008. Chi s6 thiét 1ap mutc dinh, vugt ngudng 1.500 diém Ian dau trong lich st vao giai doan dau nam, song cing da giam sau
vé day 873,78 diém thiét Iap trong thang 11, dong nghia giam 43% tit dinh. Tong von hoa TTCK Viét Nam va riéng trén HOSE
cung sut giam khoang 31% vé con tuang ting 7,8 triéu ty dong va 5,8 triéu ty dong.

Bién dong manh dén tt bén ngoai va ca cac ct so¢ dén tir ngi tai. Cu thé, xung dot Nga-Ukraine khién gia hang hoa ting vot,
cac NHTW I6n that chat chinh sach tién té nhanh va manh hon ky vong va rdi ro suy thodi ngay cang 16n dan khién tam ly dau
tu chuyén sang than trong. Trong nudc, moi truong |4 sudt dan di Ién cung véi dong thai caa Chinh pha trong viéc lanh manh
hoa thi truang von (TPDN, chiing khoan) va Bat dong san khién dong tién dau co bién dong va kéo theo hoat dong ban giai chap
day déc tu cac CTCK. Trong khi d6, mot phan dong tién ciing da quay lai san xuat kinh doanh nham phuc hdi kinh té hau Covid-
19.

Tam Iy than trong ctia nha dau tu duge phan anh vao mic thanh khoan sut giam, vdi gia tri giao dich binh quén toan thj truong
trong nam 2022 chi con 20,700 ty dong, giam 21% so véi mic binh quan trong cing ky.

Tuy nhén, xét vé s6 liéu vi mé, Viét Nam van 2 mot trong nhiing nén kinh té ting truéng nhanh nhat trong khu vic Chau A. Ting
truang GDP trong ca ndm 2022 dat 8,02%, danh dau mifc téng truéng nhanh nhét ké tir ndm 1997, vai dong luc dén tut hau hét
cac khu vuc kinh té chinh khi nén kinh t& ma ctta hoan toan sau Covid-19, cting nhu nhitng yéu t6 nén tang dén tir tiéu dung noi
dia va dong von FDI.

Nhitng rti ro chinh vé thanh khoan va ty gia ciing cho thay diu hiéu cai thién dang ké trong giai doan cudi ndm, nhd cac nghiép
vu thi trudng ma dugc diéu tiét linh hoat ciing nhut cac ngan hang thuong mai da chu dong can doi duge ngudn von, nhdm chuén
bi cho mua cao diém can Tét. V& ty gia, USD/VND nhanh chong ha nhiét va tinh dén ngay 30/12, ty gia USD/VND tai cac ngan
hang da giam xu6ng mutc 23.730 VND (mat gia 3.5% so v6i dau nam). Chuing t6i cho rang ap Iyc doi véi USD/VND dé tam thoi
ha nhiét, khi yéu t6 vé dong tién cting nhu tdm ly da dugc cai thién.

Trong ndm 2022 kho khan vai thi trudng chitng khoan noi chung, NAV cta VLGF cling ghi nhan mutc giam -16,5%, tuong duang
alpha 16,3% so vdi VN-Index va 18,1% so vai VN30-Index. Tuy ty suat Igi nhudn tuyét doi trong ndm 2022 am, trong boi canh
mot nAm giam manh cua thi truong chung, két qua cua VLGF van noi bét.

Chung t6i cho rang mot trong nhitng yéu t6 dong gop vao mutc ty suat lgi nhuan dau tu vugt troi xuyén subt nam 2022 cua quy
la kha nang t6i uu hoa ty trong danh muc va quan ly rui ro hiéu qua cta doi ngd dau tu. Chang toi da duy tri su nhay bén trudc
nhing su kién bat ngo, dong thoi bam sét vao chién luge dau tu dai han caa quy.
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Sang nam 2023, nén kinh té Viét Nam du kién van d6i dién nhiéu thach thice, véi mic lam phat du kién sé dat dinh, luong tréi
phiéu dén han vao niam 2023 dat mic cao trong b6i canh toan cau cd rui ro suy thodi va nhu cu tiéu dung trong nudc bi anh
huang tiéu cuc tir lam phat. Tuy nhién, chung t6i nhan thay nhiing né luc cta Chinh phi va cac doanh nghiép trong viéc ga bo
nhitng kho khan hién tai. V6i ap Iuc lam phat toan cau dan ha nhiét, chang t6i ky vong tinh hinh thanh khoan sé phan nao cai
thién. Dong thoi, chung t6i ky vong viéc Fed dimg tang 1ai suat tr 2H2023 sé hé trg giam ap luc tang gia cua dong USD. Diéu
nay gitip tao thém du dia cho NHNN diéu tiét cung cau ngoai té linh hoat. Ngoai ra, viéc cung c6 chinh sach tai khoa va bo von
dém dé tng pho vai cac cu s6c t bén ngoai (nhd dong von FDI 6n dinh va thing du tai khoan vang lai) sé giup on dinh vi md
ndi chung.

Chung t6i 1ap lai nhan dinh vé dinh gia thi trvong Viét Nam hién tai, voi mitc P/E 10-11x van con hap dan, so vdi cac chinh no
trong qua khit (6 quanh mifc trung binh trit 2 1an do 1&ch chudn) va so véi cac thi truong trong ciing khu vuc (vs. Thai Lan 14.5x,
Malaysia 15.6x, Nhat Ban 17.8x,...). Chiing t6i s tan dung muc dinh gia hap ly hién tai dé cha dong tim kiém nhiing nganh tiém
nang, va nhing doanh nghiép vdi cau truyén tich cuc riéng cung trién vong tang truéng dai han, nén tang va quan tri doanh
nghiép t6t nhdm t6i vu hoa danh muc, hudng t6i muc tiéu gia tang tai san cho nha dau tu coa quy.

KHUYEN CAO

NBT can doc ky Ban Cao Bach, Biéu Lé Quy va cac tai liéu ¢6 lién quan trude khi dua ra quyét dinh déu t va can chu y toi cdc khoan phi khi giao dich Ching chi quy.

Trong truong hop c6 bt ky thay doi vé thong tin nha dau trong Phan A cua H0 So Nha Pau Tu da gui SSIAM, kinh dé nghi Quy Nha Bau Tu cdp nhét cho ching t6i trong thoi
gian s6m nhét.

Chuing chi quy khéng phéi la chimg chi tién gii, cong cu chuyén nhuong hodc gidy to co gia theo quy dinh trong linh vie ngén hang, hodc cdc cong cu tai chinh ma co thu
nhép c6 dinh hodc loi nhudn dat dugc trén khoan dau tu dugc béo dam.

Gia ctia Chimg chi quy co thé thay doi theo dién bién thi truong va NPT co thé chiu thiét hai vé s6 von dau tuf vao quy khi thi truong khong thuan loi. Tai ligu nay khéng nén duge
st dung cho muc dich ghi nhan ké todn, thué hay dé dua ra cdc quyét dinh ddu tu. Nha Bau Tu nén chu y rdng két qua hoat dong trong qué khit khdng ham y dém bao cho két
qua hoat dong cda Quy trong tuong lai. Gid tri ctia mot chimg chi quy va thu nhap cia Quy co thé ting hodc gidm nén khdng thé dugc béo déam béi Cong Ty Quén Ly Quy.
Truong hop Nha Dau Tu nghi ngo vé quyét dinh dau tu cda minh thi nén tim hiéu thém thong tin hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tu thich hop.

VLGF la mét quy m& khéng mé phong ty suét sinh 107 cta chi s6. Dién bién tang truong cta VN-Index va VN30 trong bao cdo chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho nha
dau tu.
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