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VLGF 8.246,03 | -7,05% | -025% | -1,23% 17,51%
VN-Index 778% | 041% 1,75% -30,55% (*)
VN30 979% | -079% | 097% -33,20% (*)

Dit ligu tai ngay 28/02/2023, (*) tinh tir ngay Quy thanh Iap: 06/12/2021

MUC TIEU VA CHIEN LUGC DAU TU

Muc tiéu dau tu ciia Quy 1a ting truéng gid tri tai san rong dai han
va tao thu nhap 6n dinh cho nha d4u tu thong qua viéc dau tu vao
cac ¢ phiéu chat Iugng cao, ddu nganh va dugc huang loi nhiéu
nhét it da tang twang kinh té cua Viét Nam trong 10 nam toi.

Quy dau tu vao cac co phiéu chét luong cao & cac nhom nganh
c0 dang gop quan trong cho da ting trudng cla nén kinh té Viét
Nam trong nhiéu ndm t6i, nhu nganh hang tiéu dung, ban I&, ngan
hang thuong mai, bat dong san nha ¢, bt dong san cong nghiép,
cong nghé thong tin, van tai - logistics, ...

Khi cac diéu kién cua thi truong va nén kinh té dugc SSIAM danh
gid |a bét lgi, VLGF c6 thé ap dung chién Iugc dau tu than trong
théng qua viéc phan b mot phan tai san vao cac tai san c6 thu
nhap cb dinh

GIA DICH VU

Gia dich vu phat hanh 1,00%

Gia dich vu quan ly 1,50%/ndm

Gia dich vu chuyén ddi quy

) 0,50%
Gia dich vu mua lai Mién phi
Gia dich vu phat hanh khi

tham gia dau tu dinh ky Mién phi
(SIP)

(**) Gid dich vu chuyén déi quy duoc ap dung khi nha dau tu chuyén doi tir
quy VLGF sang cdc quy mé khac cda SSIAM

CHi SO O BAN CUA QuY

VLGF N30 VNINDEX
PJE 9,37x 12,35x 11,49x
P/B 1,76x 1,76x 1,61x
STD DEV (%) (*) 22,40 26,90 25,01
SHARPE RATIO -0,79 1,21 1,23
ROE (%) 20,62 17,92 15,37

(*) Annualized Standard Deviation, YTD Source: Bloomberg, SSIAM
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CO CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV) CO CAU DANH MUC THEO VON HOA (%NAV)

Tai chinh I 27.46%
Tién va tuong. .. I 12.82%
Cong nghé thong tin -~ I 17.53%
Tiéu dung khong. .. M 14.98% $250mil-$500mil I 8.36%
Dich vy tiénich I 7.94%

>$1bil e 65.77%

Tién va tuong duong tién I 12.82%

Cong nghigp I 7.60% <8250mil - 8.25%

Bat dong san MmN 6.89% $500mil- $1bil B 4.79%
Ching chiquy W 4.79% 0.00% 10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 50.00% 60.00% 70.00%

0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00% 25.00% 30.00%

O PHIEU CHIEM TY TRONG LON TAI NGAY 28/02/2023

Giatrivon  P/ETTM P/B ROE (%)
Tén Cong ty Nganh % NAV héa (triéu
)
FPT Cong ty C6 phan FPT Cong ”?i'r‘f thong 42530, 3712 16,64 419 24 83
ACB g ety ki, gl G Tai chinh 1119%  3.464 6,02 141 26,49
phan A Chau
mwg  CongtycophanBautrthe - Tieudingkhong yp pee 5 460 1413 2 44 18,52
gidi Di dong thiet yeu
MBB g ety Tk, gl B Tai chinh 4.72% 3.287 4,47 102 25 80
phan Quan doi
CTG Ngan hang Thuong mai Go Tai chinh 4,70% 5.534 7.78 122 16,86

phan Cong thuang

P01 NGO DIEU HANH

Ong Nguyén Ba Huy — Giam doc dau tu - CFA
. Ong Huy hién dang la Gidm dbc dau tu quan ly quy ddu tu tang trudng dai han Viét Nam (VLGF).

. Trudc khi gia nhap SSIAM, ong 1a Giam B6c Phan Tich va Tu Van Dau Tu cua Cong ty chitng khoan VNDirect va gitt cac vi tri quan Iy va
nghién ctu tai Cong ty Dau tu Han Quoc va Cong ty Ching khoan Tan Vigt.

. Ong c6 bang CFA, Ctt nhan Kinh doanh quéc té va Tiéng Anh thuang mai cla truong Pai hoc Ngoai thuong Ha Noi va dugc cap gidy phép
Quén ly Quy ctia UBCK.
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HOAT DONG QUY TRONG THANG

TTCK Viét Nam diéu chinh giam lai trong thang 2 sau thang dau nam tdng manh. Chi sb
VNIndex c6 thang giam tron ven, giam -7,8% MoM va két thang tai mbc 1.024,7 diém.

Nominal Retail Sales

Dién bién nay do lo ngai bao gom rii ro thanh khoan hé thong va p Iuc tir thi truong N o e o
18 trong nudc, dic biét 1a ty gia va 1ai sudt néu budc tang I4i suét diéu hanh cua NHTW My | 400000 100%
trong thang 3 cao han ky vong. Ngoai ra, TTCK Viét Nam dang chiu téc dong tif rdi ro thanh | 0000 | 20.0%
khoan dén tit thj truong TPDN trong nudc. Do do, dong tién vao TTCK dang giam di kha | *°°® 0.0%
nhiéu so vai giai doan trudc. o o
GTGD binh quan san HOSE giam 5% so vai thang trudc, con 10,1 nghin ty déng/phién.
Dong tién tir khi ngoai ciing thu hep trong béi canh rai ro chung. Khéi ngoai thu hep quy s Moty Retail Sales  ——YIY Retail Sales Growth

m6 & chiéu mua va ddy manh ban ra, qua do khoi nay ban rong -640 ty dong, thang ban
rong dau tién tur thang 11/2022.

Manufacturing

VE tinh hinh vi mo, s6 liéu mai cong bo tir Téng cuc thng ké cho thiy hoat dong san xuat | = 000
phai d6i mat véi kh khan do nhu cdu bén ngoai cham lai va 4p Iuc vé lam phat dé nang  * o
lén tiéu dung trong nudc (IIP giam -6,3% YoY). Biém sang trong giai doan nay dén tirfinh o
vuc dau tu, vai viéc ca dau tu cong va FDI dang ky mai déu ghi nhan két qua kha tich cuc. | . 500%

S0 ligu udc tinh tt TCTK cho thay giai ngan von NSNN trong 2 thang déu nam tang 18,3% | =
s0 vGi cung ky; FDI dang ky méi ting 180% YoY vdi 2 du an ndi bat tit Bic Giang, bao | ® “1000%
gom du an san xuat linh kién cua Ingrasys (621 triéu USD — cong ty thanh vién cua tap

doan Foxconn) va du an san xudt tim nang lugng mat troi tit Hainan LONGi (140 trigu B ietnam PMI(LH5) | ——IP Index Yo (RHS)

usD).

Tuy thi truang van con rdi ro tiém an voi nhitng thach thde vi mé, chung t6i cho rang Viét Monthly Exports Y/Y

Nam da chitng minh duoc su bén bi ciia nén kinh té. Giai doan tuong nhu kho khan nhat | <=
da di qua, vdi nhitng nut that thanh khoan dan dugc thao g&. Bao cao ctia Bo Ké hoach va
Dau tu cho théy tinh dén ngay 24/2, tin dung toan nén Kinh té ting 0,77%, huy dong von | ...

tdng 0,05% so vai cudi nAm 2022. Tin dung tdng cham gitp thanh khoan hé thong trong | 2=

ngdn han van 6n dinh. Vé ap Iuc ty gia, VND van kha on dinh so véi cac ngoai té khac | |||||||||||| il 1, |I||||| ‘ || | |||||||| |
trong khu vic (Ty gia USD/VND chi tang 0,7% so véi cubi 2022, thip hon so vdi cac quoc EEEREEE. t ﬂ@ 89535585 §I|§
gia trong khu vuc trong boi canh ddng USD tang 1,3%). NHNN chu yéu hutrongthdng qua | oo ~ = ° 5 F " F 782708279
nghiép vu thj trudng mo trong 2 thang dau ndm (197 nghin ty) nhdm duy tri mat bang lai |

suat lién ngan hang 6 mitc hop ly, giam ap lyc 16n ty gia.

Yéu t6 anh hudng dang ké tdi toan nén kinh té - 1ai suat, dang cho thay dau hiéu giam. FX vs USD
Chinh phd, NHNN va cac NHTM dang né lyc ha nhiét mit bing 1ai suét trén thi truong. O
chiéu huy dong, mitc 1ai sudt niém yét cao nhat danh cho KHCN tai cac NHTMCP giam
50-100 diém co ban so véi thai ky cao diém vao cubi ndm 2022. Trong khi do, mot sb
chuong trinh ho trg giam i suat cho vay (giam tir 1-2%/ndm) tir cac NHTM dugc cong
b6. Viéc dat muc tiéu lam phat 4,5% trong 2023, cao hon mitc 4% nam trudc cho phép
NHNN thém du dia dé theo dudi cac chinh sach tién té ndi Iong va hé tro ké hoach ting
truéng GDP 6,5% tham vong trong nam 2023.

Rui ro Tréi phiéu Doanh nghigp phan nao dugc xoa diu nhd viéc ban hanh Nghi dinh TVND e e PP bR
08/2023 stra d6i Nghi dinh 65/2022 va Nghi dinh 153/2020 vé phat hanh TPDN riéng 1é.

Trong d6, thay di dang chd y 14 cho phép doanh nghiép phat hanh dam phan véi tréi chi

dé stra d6i diéu kién va diéu khoan TPDN (bao gom viéc thay ddi ky han ti da 2 ndm) va

cho phép thanh toan 14i va gbc bang tai san khac. Diéu nay phan nao mang lai tac dong

tich cuc, hd trg cac doanh nghiép phat hanh trong ngan han, gidn bét cing thang tra ng

trai phiéu.

V& c4c rui ro dén tur bén ngoai, kha ning trong cac quyét dinh Ii suét cia Fed lién tuc thay

ddi va can dugc theo doi chat ché. Su sup dd cla ngan hang SVB ma sau d6 dugc Fed
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tiép quan vao dau thang 3 cing dugc coi 1a tin hiéu canh béo, cho thay Fed c6 thé can Inflation
than trong hon trong viéc tang 1ai suat dé ngdn chan su lan rong cta rdi ro hé théng. 7%

Trong thang 2, chung toi da tich cuc gap gd doanh nghiép va tham cac nha may, dyan dé .,
cap nhat vé hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép va bbi canh cua nén kinh té hign tai, =
cting nhu tim kiém cac co hoi dau tu mai thich hop véi chién luge Quy. Cac doanh nghigp | s
@ cac nhom nganh khac nhau da phan c6 chung niém tin vao su chuyén bién tich cuc |
trong trién vong kinh doanh tit khoang cudi Q2 2023, khi nhitng kho khin ngan han do ap | 2%
Iyc 13i suat cao va nhu cau tigu dung yéu sé qua di. §5258£538552385538553358%

«==Core Inflation ~ ====CPI (yoy) ====CPI accumulated (yoy)

Ching t6i ludn gii vitng niém tin vao nén kinh t& Viét Nam, nén Kinh t& c0 toc do ting
truong nhanh va co nhiéu tiém nang trong dai han. Ching t6i sé theo sat cac dién bién
kinh t€ vi md, cing nhu theo st stc khoe clia cac doanh nghiép, chu dong tim kiém YTD Net Foreign Inflows (VND bn)
nhitng doanh nghiép t6t nhat vai mic dinh gia hop Iy cho VLGF, dam bao danh muc ctia 40,000

Quy s& héi phuc nhanh khi thi truong budc qua giai doan kho khdn va giip cac nha dAu | aoee
tu cua Quy c6 thé tan huong tron ven Cau truyén Viét Nam trong dai han. 10,000 ===
’ JM Jul T AUE=SEp~_Oct Nov D
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Sources: Bloomberg & Fiinpro,

KHUYEN CAOQ
NBT can doc kj Bén Céo Bach, Diéu Lé Quy va cac tai ligu c6 lién quan trude khi dua ra quyét dinh dau tur va can chi y t6i cdc khoan phi khi giao dich Chiing chi quy.

Trong truding hop c6 bat ky thay d6i vé théng tin nha dau trong Phan A ctda H6 So Nha Pau Tu dd gui SSIAM, kinh dé nghi Quy Nha Bau Tu cdp nhét cho ching t6i trong thoi
gian s6m nhét.

Chiing chi quy khéng phéi la chimg chi tién g, cong cu chuyén nhuong hodc gidy to c6 gid theo quy dinh trong linh virc ngan hang, hodc cac cong cu tai chinh ma co thu
nhap cb dinh hodc loi nhudn dat dugc trén khoan dau tv duge bao dam.

Gia ctia Chimg chi quy cd thé thay doi theo dién bién thi truong va NBT co thé chiu thiét hai vé s6 von dau tuf vao quy khi thi truong khong thuan loi. Tai liéu nay khdng nén dugc
st dung cho muc dich ghi nhan ké toan, thué hay dé dua ra cac quyét dinh dau tu. Nha Dau Tu nén chu y réng két qta hoat dong trong qué khit khdng ham y dam béo cho két
qua hoat dong ctia Quy trong tuong lai. Gid tri ciia mot ching chi quy va thu nhdp cta Quy co thé ting hodc gidm nén khdng thé dugc béo dam béi Cong Ty Quan Ly Quy.
Truong hop Nha Dau Tu nghi ngd vé quyét dinh dau tu cia minh thi nén tim hiéu thém thong tin hodc tham khéo y kién chuyén gia dé co quyét dinh dau tu thich hop.

VLGF la mot quy mé khdng mo phdng ty suét sinh 107 cda chi s6. Dién bién tang truong cda VN-Index va VN30 trong bdo céo chi nham muc dich cung cap théng tin cho nha
dau tu.
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