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THONG TIN CHUNG VE QuY

Tén Quy Quy Dau Tu Tang Trudng Dai Han Vigt Nam
Ma Quy VLGF

Loai hinh Quy Mo

Ngay thanh lap 06/12/2021

CONG TY TNHH QUAN LY QuY SSI

QUY PAU TU TANG TRUGNG DAI HAN VIE

MUC TIEU VA CHIEN LUGC DAU TU

Muc tiéu dau 1t cia Quy 1a tng truéng gia tri tai san rong dai han
va tao thu nhép 6n dinh cho nha dau tur thdng qua viéc du tu vao
céc ¢ phiéu chét luong cao, dau nganh va dugc huéng loi nhiéu
nhét tir da ting tudng kinh té cta Viét Nam trong 10 ndm tdi.

Quy dAu tu vao cac ¢ phiéu chat lugng cao ¢ cac nhom nganh

6 dong gop quan trong cho da tang tfrudng cda nén kinh té Viét
Nam trong nhiéu nam tdi, nhut nganh hang tiéu dung, ban 1, ngan
hang thuong mai, b4t dong san nha 6, b4t dong san cong nghiép,
cong nghé thong tin, van tai — logistics, ...

Cong Ty TNHH Quan Ly Quy SSI

Ngan hang TNHH M@t Thanh Vién Standard
Chartered (Viét Nam)

Trung Tam Luu Ky Ching Khoan (VSD)

Cong ty quan Iy quy
Ngan Hang Giam Sat
Pai Ly Chuyén Nhuong
Ty lé toi da gia tri rat
von/phién giao dich

Khi cac diéu kién cua thj truong va nén kinh t& dugc SSIAM danh
gia |2 bét lgi, VLGF c6 thé ap dung chién Iugc dau tu than trong

10%/ Gia Tri Tai San Rong cta Quy théng qua viéc phan bd mot phén tai san vao cac tai san co thu

Gi trj dau t i thiéu  10.000 VND nhap co dinh
{:SQM‘)“ sanquanly 5 259 4 déng (tai 31/05/2023)
A o GIADICH VY
HIEU QUA PAU TU
ia di at ha 1,00%
VN-Index VLGF Gia dich vy phat hanh o
110 Gia dich vu quan ly 1,50%/ndm
100 ?*lg)d!ch vu chuyén doi quy 0.50%
90
80 Gia dich vy mua lai Mién phi
Gia dich vu phat hanh khi
70 tham gia d4u tu dinh ky Mién phi
60 (SIP)
50 (**) Gia dich vu chuyén d6i quy duoc p dung khi nha dau tu chuyén doi tiy

quy VLGF sang cac quy md khac ctia SSIAM
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CHi SO CO'BAN CUA QUY

VLGF VN30 VNINDEX
PE 9,98x 11,92x 14,64x
P/B 1,83x 1,57x 1,64x
VLGF 8.632.11 2,92% 4,68% 3,39% -13,65% STD DEV (%) (*) 12,02 17.24 15.37
VN-Index 2,48% 4,93% 6,76% -27,13% SHARPE RATIO 0,71 1,30 0,97
VN30 1,42% 5,06% 6,08% -29,82% A0 UL 14,72 2t

(*) Annualized Standard Deviation, YTD Source: Bloomberg, SSIAM

Dt ligu tai ngay 31/05/2023, (*) tinh tir ngay Quy thanh lap: 06/12/2021
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CO CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV) CO CAU DANH MUC THEQ VON HOA (%NAV)

Taichinh I 26.54%
\ \ >s1hil [ 62.18%
Tien vatuong duongtien I 16.63%
Congnghéthongtin I 19.85% Tién va tuong duong tién _ 16.63%
Tiéu dung khong thiétyéu I 8.58%

Dich vy tién ich I 6.94% szsomi-gsoomi [l 311

A e 0
Congnghiép M 7.71% <$250mil - 8.14%
Bitdong san MMM 8.98%
Chimg chiquy MIEN 4.67% ss00mil- $1oi [ 9.94%
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O PHIEU CHIEM TY TRONG LON TAI NGAY 31/05/2023

Giatrivon  P/ETTM ) ROE (%)
Tén Cong ty Nganh % NAV héa (triéu
USD)
. P Cong nghé théng
FPT Cong ty Co phan FPT .
gyLop tin 1985  3.953 16,58 4,08 26,64
Ngan hang Thuong mai Co L
X f LA Tai chinh
A phan A Chau Hen 1214 3652 5,66 131 26,25
Cong ty co phan Pautu Thé  Tiéu dung khong
MWG s e e ae g
gidi Di dong thiét yeu 8,00 2.442 21,38 2,39 11,70
MBB Ngan Hang TMCP Quén Doi Tai Chinh 4,82 3500 469 1.04 2479
NLG Cong ty co [IJ_han Dau tu Nam BAt Dong Sén
ong 4,68 523 24,80 1,37 5,92

P0I NGO BIEU HANH

Ong Nguyén B4 Huy — Giam doc dau tu - CFA
Ong Huy hién dang 1a Giam doc dau tu quan Iy quy dau tu tang truong dai han Viét Nam (VLGF).

Trudc khi gia nhap SSIAM, 6ng |a Giam Doc Phan Tich va Tu Van Dau Tu cta Cong ty chitng khoan VNDirect va gii cac vi tri quan 1y va
nghién cliu tai Cong ty DAu tr Han Québc va Cong ty Chimg khoan Tén Viét.

. Ong c6 bang CFA, Cit nhan Kinh doanh quéc té va Tiéng Anh thuong mai cia truong Dai hoc Ngoai thuong Ha Noi va dugc cap gidy phép
Quan ly Quy cta UBCK.
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HOAT PONG QUY TRONG THANG

Thi trutéing chitng khoan trong nutdc khéi sac trugc ky vong vé nhitng anh huéng tich cuc
cta hanh déng ho trg tir Chinh ph. Trading Accounts

Chitng khoan trong nudc chiu p litc giam trong tudn d4u thang 5 nhung xu hudng gidm 5_;222;2§§ -
suy yéu ro nét va khdi sac hon trong 3 tudn con lai. Giai phdp hé trg phuc hdi nén kinh t& | ©oooe
qua chinh sach tién té tiép tuc dugc thuc hién khi NHNN quyét dinh ha LSBH Ian thir 3ké | 220

tlr dau ndm dé tac dong tich cuc 1én TTCK. Theo d6, chi sb VNIndex két thang 6 nguéng 2000000
1.075,2 diém, tdng +2,5% so vdi thoi diém cudi thang 4. o
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Thanh khoan cai thién 1o rét ciing su trd lai cia dong tién nha dau tv ca nhan.

W et New Accounts (RHS)  ====investor Accounts (LHS)

Giao dich s6i dong hon gitp thanh khodan cai thién, GTGD binh quan san HOSE thang 5
tang gan 10% lén 12,3 nghin ty dong/phién. Ky vong vao su hoi phuc trd lai cia kénh
chitng khoan khi 13i suat tién gt dan kém hap dan da giup dong tién trén TTCK sbi dong Trade

han. Tin hiéu khdi sdc con dén tir so Iugng tai khoan ca nhan md méi trong nudc trong .., 12000
thang 5 dat 105 nghin tai khoan, mitc cao nhét trong vong 9 thang trd lai day va cao gap | o
2,5 1an Iugng tai khodn mé mdi binh quan 4 thang dau nam.

[ ] 10,000
8,000
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20% 15 . .
% 4,000
Dong tién tham gia lai thj truding chii yéu dén tit NBT ca nhan trong nudc bl ddp choxu .. “ I II II II rl 2,000
huéng ban ra clia knéi ngoai. Nném ¢ nhan trong nUGc mua rong 1ong cong +7,5 nghin | s @121 0221 @zt a1 avzz oz sz °||“ II3 12.000)

ty dong trong khi khoi ngoai ddy manh ban rong gan -3,1 nghin ty ddng trong thang 5. o ° K- too
$6 liéu vimé cho thay nhitng bién s6 vi md d4 dn dinh hon, tuy nhitng tin hiéu phuc hoi =Exports /Y Mimports Y/Y @ Goods Trade Balance (USDmn)

rd rang van chua xuat hién.

Hoat dong san xudt va ché bién ché tao khong co su bt phé trong thang 5. Cu thé, chi sb PMI

san xuét cong nghiép (IIP) thang 5 ting 0,1% so vdi ciing ky so vdi mitc ting 3,5% trong ©
thang 4. Tuong tu, chi s PMI ciing ¢6 sy di 0i trong thang, dat 45,3 diém trong d6 don |
dt hang mai giam manh nhét trong vong 20 thang.
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S0 liéu vé hoat dong thuang mai cho thay su cai thién. Xuét khdu thang 5 udc tinh giam -
5,9% s0 Vi cling Ky (so véi mitc giam -16.2% trong thang 4), v6i xuét khdu nong san tiép
tuc la diém sang, tng trudng dang ké tit mat hang gao (+52%) hay hang rau qua (+32%).
Nhap khdu giam -18,3% so véi ciing ky trong thang 5 so véi mutc giam -23,1% trong thang
4. Nhu vay, xuét nhap khau ghi nhan su hdi phuc, Ian lugt ting 4,2% va 6,4% MoM.

©
&

30

V& tiéu dung, di liéu udc tinh tr TCTK cho thay doanh thu bén 16 hang hoa va dich vu tiép
tuc gitt mitc tang trudng 2 chir b trong thang 5 (+11,5% YoY), mot phan dugc ho trg b
luong khach qubc té t6i Viét Nam (tang 916 nghin nguoi trong thang).

Lam phat trong thang 5 tiép tuc ha nhiét, vai muc tng 2,4% so vai cung Ky (thang 4 | > A
2.7%), dugc hd trg béi gia xang dau suy giam (giam 2,98% MoM). Toc do ha nhiét cia | **” | = = = =
lam phat co ban cham han so Vi lam phat chung, khi ghi nhan tang 45% sovoicung ky. | ||I||||||| | —
Tgy r]hién, nhin chung, mat bang lam phat da tam thgi on dinh trpng thdi gian qua vala 500 "” ”

yeu 0 giip NHNN chi dong hon trong viéc st dung cac cong cu tién t€ nham ha nhiét mat “ ””
bang i suat. :g;;zz‘lig%g%wrzzzgzz

o

Chinh sach tién t& duy tri ndi Iong gidp ha nhiét mat bang 1ai suat trén thj trudng. ®Others = South Korea ®China

Ky vong chia chung t6i vé dong thai h6 trg cia Chinh phi da dugc xac nhan. NHNN da
giam LSBH I4n thit 3 trong ndm, véi mitc giam 50 diém co ban 6 mot s6 13 suét cha chot
nhut 13i suét tai cAp von, tran |4i suét huy dong dudi 6 thang hay lai sut trén kénh OMO.
Nhu vay, da s0 |ai suét diu hanh déu da giam vé mitc trudc Covid (ndm 2019) hay tham
chi thap hon mutc d6, cho thay dong théi chi dong ciia NHNN trong béi canh kinh t& gép
kho khan nhu hién nay.
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Trén thuc 1, mat bang I4i suat huy dong trén thi truong tiép tuc ha nhiét 6 cac ky han. Doi
v0i 14 suat cho vay, strc hap thu vén yéu khién tin dung cham languyén nhéan chinh khién
cac NHTM giam 14 suat cho vay mdi tuong d6i nhanh d6i véi nhitng nhom nganh it ri ro.

Inflation
8%
6%
Cac s0 liéu it phia NHNN cho thay ting trudng tin dung dén cudi thang 5 chi dat 3,17% | **
S0 Vv6i cudi ndm 2022, tuang duang muc tang gan 10% so vai cung ky. Trong do, ting
trudng chi dat khoang 35% han mic dau ndm doi véi cac NHTMNN va 50% doi véi | .,
NHTMCP, cho thay du dia cho cac NHTM md rong tang trudng trong nita cudi nam 2023 SEESECTSRSS§q SEEERYNYYY
con tuong dbi nhiéu.

0%

—Core Inflation =—CPlI (yoy) —CPI accumulated (yoy)

Chiing t6i ¢6 cai nhin tich cuc hon vé tinh hinh chung cia nén kinh té ciing nhu thi
trudng ching khoan Viét Nam.

VGi muc tigu ctia Chinh phu trong vige ha nhigt mat bang 14 suat va thic dédy ting truang
kinh t& trong giai doan con lai ciia ndm, trong bdi canh lam phét van dang duoc kiém sodt Brent Crude Spot
kha tot, chiing i ky vong cac giai phap vé tién té va tai khoa sé tiép tuc duoc trién khai,
tuy nhién thuc & van can thém thoi gian va su cai thién vé mét dau ra dé co thé tac dong
tryc tiép dén nén kinh t€. Nhimg thay doi tich cuc cia nén kinh € cing nhu két qua kinh
doanh ctia doanh nghiép sé ro nét han trong cac quy tdi.

Chung i t tin han vé sy hdi phuc cua nén kinh t Viét Nam trong thi gian t6iva dang | =
xem xét thoi diém dé cau tric danh myc theo huong bét than trong hon, nhamphananh | » -~
tinh hinh hién tai. Tuy nhién, ching t6i sé tiép tuc theo déi cac yéu to trong va ngoai nudc, R I R O R

nhu dong thai ciia Fed frong cudc hop thang 6 va dién bién ky hop Quéc hoi khoa XV két
thac ngay 23/06/2023. Dong thoi, chang t6i tich cuc tham gia cac budi gap g& doanh
nghiép va tham thuc dia nhdm cap nhat nhanh nhat vé tinh hinh két qua kinh doanh cua SBV Rates
doanh nghiép, nhdm danh gia vé sy hoi phuc cia nén kinh té cing nhu tim kiém co hoi | «s

d4u tu cho Quy. Ching toi sé linh hoat diéu chinh danh muc dé thich ing véi cc thay déi 5
trong trién vong kinh té va cia cac doanh nghiép, dé nam bt sy hdi phuc cua Viét Nam. | e —'_LI_\—lJ_L

20 r — T

=3BV Refinancing Rate =SBV Discount Rate

Sources: Bloomberg, Fiinpro, GSO

KHUYEN CAO

NBT can doc ky Ban C4o Bach, Diéu Lé Quy va cac tai liéu ¢ lién quan trude khi dua ra quyét dinh ddu turva can chil y tdi cac khodn phi khi giao dich Chimg chi quy.

Trong trrong hop ¢6 bat ky thay d6i vé thong tin nha dau trong Phan A ctia HO So Nha Dau Tu dé gtti SSIAM, kinh dé nghi Quy Nha Pau Tur cap nhét cho ching t6i trong th oi
gian s6m nhét.

Chimg chi quy khéng phai 1 chitng chi tién gui, cong cu chuyén nhuong hodc gidy to ¢6 gid theo quy dinh trong finh virc ngan hang, hodc cdc cong cu tai chinh ma cé thu
nhap cb dinh hodc loi nhuén dat dugc trén khoan dau tu dugc bdo dam.

Gid cua Chiing chi quy c6 thé thay doi theo dién bién thi tnrong va NPT cd thé chiu thiét hai vé s6 von ddu tu vao quy khi thi truong khong thuan loi. Tai liéu nay khong nén dugc
st dung cho muc dich ghi nhan ké toan, thué hay d€ dua ra céc quyét dinh dau tv. Nha Pau Tu nén chu y réng két qua hoat dong trong qué khit khdng ham y dém bao cho két
qué hoat dong cia Quy trong tuong lai. Gid tri ctia mét chuing chi quy va thu nhap cia Quy cé thé tang hodc gidm nén khong thé duge béo dam béi Cong Ty Quén Ly Quy.
Trurong hop Nha Dau Tir nghi ngo'vé quyét dinh dau i cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin hodc tham khao y kién chuyén gia dé co quyét dinh dau tu thich hop.

VLGF la mot quy mé khéng m6 phong ty suét sinh 107 cia chi sO. Dién bién ting truéng cta VIN-Index va VN30 trong béo cdo chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho nha
dau tu.
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