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Dữ liệu tại ngày 31/05/2023, (*) tính từ ngày Quỹ thành lập: 06/12/2021 

MỤC TIÊU VÀ CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ 

Mục tiêu đầu tư của Quỹ là tăng trưởng giá trị tài sản ròng dài hạn 
và tạo thu nhập ổn định cho nhà đầu tư thông qua việc đầu tư vào 
các cổ phiếu chất lượng cao, đầu ngành và được hưởng lợi nhiều 
nhất từ đà tăng tưởng kinh tế của Việt Nam trong 10 năm tới. 

Quỹ đầu tư vào các cổ phiếu chất lượng cao ở các nhóm ngành 
có đóng góp quan trọng cho đà tăng trưởng của nền kinh tế Việt 
Nam trong nhiều năm tới, như ngành hàng tiêu dùng, bán lẻ, ngân 
hàng thương mại, bất động sản nhà ở, bất động sản công nghiệp, 
công nghệ thông tin, vận tải – logistics, … 

Khi các điều kiện của thị trường và nền kinh tế được SSIAM đánh 
giá là bất lợi, VLGF có thể áp dụng chiến lược đầu tư thận trọng 
thông qua việc phân bổ một phần tài sản vào các tài sản có thu 
nhập cố định 

Tên Quỹ Quỹ Đầu Tư Tăng Trưởng Dài Hạn Việt Nam 

Mã Quỹ VLGF 

Loại hình Quỹ Mở 

Ngày thành lập 06/12/2021 

Công ty quản lý quỹ Công Ty TNHH Quản Lý Quỹ SSI   

Ngân Hàng Giám Sát 
Ngân hàng TNHH Một Thành Viên Standard 
Chartered (Việt Nam) 

Đại Lý Chuyển Nhượng Trung Tâm Lưu Ký Chứng Khoán (VSD) 
Tỷ lệ tối đa giá trị rút 
vốn/phiên giao dịch 

10%/ Giá Trị Tài Sản Ròng của Quỹ 

Giá trị đầu tư tối thiểu 10.000 VND 

Tổng tài sản quản lý 
(AUM) 

2.729 tỷ đồng (tại 31/05/2023) 

 

THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ 

CÔNG TY TNHH QUẢN LÝ QUỸ SSI (SSIAM) 

QUỸ MỞ ĐẦU TƯ TĂNG TRƯỞNG DÀI HẠN 
 

GIÁ DỊCH VỤ 

Giá dịch vụ phát hành 1,00% 

Giá dịch vụ quản lý  1,50%/năm  

Giá dịch vụ chuyển đổi quỹ 
(**) 

0,50% 

Giá dịch vụ mua lại  Miễn phí 

Giá dịch vụ phát hành khi 
tham gia đầu tư định kỳ 
(SIP) 

Miễn phí 

 

CÔNG TY TNHH QUẢN LÝ QUỸ SSI (SSIAM) 

QUỸ ĐẦU TƯ TĂNG TRƯỞNG DÀI HẠN VIỆT NAM  
 

CÔNG TY TNHH QUẢN LÝ QUỸ SSI (SSIAM) 

QUỸ ĐẦU TƯ TĂNG TRƯỞNG DÀI HẠN VIỆT NAM 
 

(**) Giá dịch vụ chuyển đổi quỹ được áp dụng khi nhà đầu tư chuyển đổi từ 
quỹ VLGF sang các quỹ mở khác của SSIAM 

HIỆU QUẢ ĐẦU TƯ 

 

 

  
NAV/CCQ 

(VND) 

Tăng trưởng (%) 

1 tháng 3 tháng 
Từ đầu 
năm 

Từ khi thành lập 

VLGF                        
8.632,11 

2,92% 4,68% 3,39% -13,65% 

VN-Index  2,48% 4,93% 6,76% -27,13% 

VN30  1,42% 5,06% 6,08% -29,82% 

 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ 

 VLGF VN30 VNINDEX 

P/E  9,98x 11,92x 14,64x 

P/B  1,83x 1,57x 1,64x 

STD DEV (%) (*)  12,02 17,24 15,37 

SHARPE RATIO 0,71 1,30 0,97 

ROE (%) 19,86 14,72 12,83 

(*) Annualized Standard Deviation, YTD          Source: Bloomberg, SSIAM 
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  CƠ CẤU DANH MỤC THEO NGÀNH (%NAV) CƠ CẤU DANH MỤC THEO VỐN HÓA (%NAV) 

CỔ PHIẾU CHIẾM TỶ TRỌNG LỚN TẠI NGÀY 31/05/2023 
30/09/2022 

 Cổ phiếu Tên Công ty Ngành % NAV 
Giá trị vốn 
hóa (triệu 

USD) 

P/E TTM P/B ROE (%) 

FPT Công ty Cổ phần FPT Công nghệ thông 
tin 19,85 3.953 16,58 4,08 26,64 

ACB 
Ngân hàng Thương mại Cổ 

phần Á Châu Tài chính  
12,14 3.652 5,66 1,31 26,25 

MWG Công ty cổ phần Đầu tư Thế 
giới Di động 

Tiêu dùng không 
thiết yếu 8,00 2.442 21,38 2,39 11,70 

MBB Ngân Hàng TMCP Quân Đội  Tài Chính 
4,82 3.590 4,69 1,04 24,79 

NLG 
 

Công ty cổ phần Đầu tư Nam 
Long Bất Động Sản 

4,68 523 24,80 1,37 5,92 

   
19.85 3,953 15.38 4.08 26.64 

 

Ông Nguyễn Bá Huy – Giám đốc đầu tư - CFA   

• Ông Huy hiện đang là Giám đốc đầu tư quản lý quỹ đầu tư tăng trưởng dài hạn Việt Nam (VLGF).  

• Trước khi gia nhập SSIAM, ông là Giám Đốc Phân Tích và Tư Vấn Đầu Tư của Công ty chứng khoán VNDirect và giữ các vị trí quản lý và 
nghiên cứu tại Công ty Đầu tư Hàn Quốc và Công ty Chứng khoán Tân Việt. 

• Ông có bằng CFA, Cử nhân Kinh doanh quốc tế và Tiếng Anh thương mại của trường Đại học Ngoại thương Hà Nội và được cấp giấy phép 
Quản lý Quỹ của UBCK. 

 

ĐỘI NGŨ ĐIỀU HÀNH 
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Thị trường chứng khoán trong nước khởi sắc trước kỳ vọng về những ảnh hưởng tích cực 
của hành động hỗ trợ từ Chính phủ. 

Chứng khoán trong nước chịu áp lực giảm trong tuần đầu tháng 5 nhưng xu hướng giảm 
suy yếu rõ nét và khởi sắc hơn trong 3 tuần còn lại. Giải pháp hỗ trợ phục hồi nền kinh tế 
qua chính sách tiền tệ tiếp tục được thực hiện khi NHNN quyết định hạ LSĐH lần thứ 3 kể 
từ đầu năm đã tác động tích cực lên TTCK. Theo đó, chỉ số VNIndex kết tháng ở ngưỡng 
1.075,2 điểm, tăng +2,5% so với thời điểm cuối tháng 4. 

Thanh khoản cải thiện rõ rệt cùng sự trở lại của dòng tiền nhà đầu tư cá nhân. 

Giao dịch sôi động hơn giúp thanh khoản cải thiện, GTGD bình quân sàn HOSE tháng 5 
tăng gần 10% lên 12,3 nghìn tỷ đồng/phiên. Kỳ vọng vào sự hồi phục trở lại của kênh 
chứng khoán khi lãi suất tiền gửi dần kém hấp dẫn đã giúp dòng tiền trên TTCK sôi động 
hơn. Tín hiệu khởi sắc còn đến từ số lượng tài khoản cá nhân mở mới trong nước trong 
tháng 5 đạt 105 nghìn tài khoản, mức cao nhất trong vòng 9 tháng trở lại đây và cao gấp 
2,5 lần lượng tài khoản mở mới bình quân 4 tháng đầu năm. 

Dòng tiền tham gia lại thị trường chủ yếu đến từ NĐT cá nhân trong nước bù đắp cho xu 
hướng bán ra của khối ngoại. Nhóm cá nhân trong nước mua ròng tổng cộng +7,5 nghìn 
tỷ đồng trong khi khối ngoại đẩy mạnh bán ròng gần -3,1 nghìn tỷ đồng trong tháng 5. 

Số liệu vĩ mô cho thấy những biến số vĩ mô đã ổn định hơn, tuy những tín hiệu phục hồi 
rõ ràng vẫn chưa xuất hiện. 

Hoạt động sản xuất và chế biến chế tạo không có sự bứt phá trong tháng 5. Cụ thể, chỉ số 
sản xuất công nghiệp (IIP) tháng 5 tăng 0,1% so với cùng kỳ so với mức tăng 3,5% trong 
tháng 4. Tương tự, chỉ số PMI cũng có sự đi lùi trong tháng, đạt 45,3 điểm trong đó đơn 
đặt hàng mới giảm mạnh nhất trong vòng 20 tháng.  

Số liệu về hoạt động thương mại cho thấy sự cải thiện. Xuất khẩu tháng 5 ước tính giảm - 
5,9% so với cùng kỳ (so với mức giảm -16.2% trong tháng 4), với xuất khẩu nông sản tiếp 
tục là điểm sáng, tăng trưởng đáng kể từ mặt hàng gạo (+52%) hay hàng rau quả (+32%). 
Nhập khẩu giảm -18,3% so với cùng kỳ trong tháng 5 so với mức giảm -23,1% trong tháng 
4. Như vậy, xuất nhập khẩu ghi nhận sự hồi phục, lần lượt tăng 4,2% và 6,4% MoM. 

Về tiêu dùng, dữ liệu ước tính từ TCTK cho thấy doanh thu bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tiếp 
tục giữ mức tăng trưởng 2 chữ số trong tháng 5 (+11,5% YoY), một phần được hỗ trợ bởi 
lượng khách quốc tế tới Việt Nam (tăng 916 nghìn người trong tháng).  

Lạm phát trong tháng 5 tiếp tục hạ nhiệt, với mức tăng 2,4% so với cùng kỳ (tháng 4: 
2.7%), được hỗ trợ bởi giá xăng dầu suy giảm (giảm 2,98% MoM). Tốc độ hạ nhiệt của 
lạm phát cơ bản chậm hơn so với lạm phát chung, khi ghi nhận tăng 4,5% so với cùng kỳ. 
Tuy nhiên, nhìn chung, mặt bằng lạm phát đã tạm thời ổn định trong thời gian qua và là 
yếu tố giúp NHNN chủ động hơn trong việc sử dụng các công cụ tiền tệ nhằm hạ nhiệt mặt 
bằng lãi suất.  

Chính sách tiền tệ duy trì nới lỏng giúp hạ nhiệt mặt bằng lãi suất trên thị trường.  

Kỳ vọng của chúng tôi về động thái hỗ trợ của Chính phủ đã được xác nhận. NHNN đã 
giảm LSĐH lần thứ 3 trong năm, với mức giảm 50 điểm cơ bản ở một số lãi suất chủ chốt 
như lãi suất tái cấp vốn, trần lãi suất huy động dưới 6 tháng hay lãi suất trên kênh OMO. 
Như vậy, đa số lãi suất điều hành đều đã giảm về mức trước Covid (năm 2019) hay thậm 
chí thấp hơn mức đó, cho thấy động thái chủ động của NHNN trong bối cảnh kinh tế gặp 
khó khăn như hiện nay.  

 

 

 

 

 

HOẠT ĐỘNG QUỸ TRONG THÁNG 
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Trên thực tế, mặt bằng lãi suất huy động trên thị trường tiếp tục hạ nhiệt ở các kỳ hạn. Đối 
với lãi suất cho vay, sức hấp thụ vốn yếu khiến tín dụng chậm là nguyên nhân chính khiến 
các NHTM giảm lãi suất cho vay mới tương đối nhanh đối với những nhóm ngành ít rủi ro.  

Các số liệu từ phía NHNN cho thấy tăng trưởng tín dụng đến cuối tháng 5 chỉ đạt 3,17% 
so với cuối năm 2022, tương đương mức tăng gần 10% so với cùng kỳ. Trong đó, tăng 
trưởng chỉ đạt khoảng 35% hạn mức đầu năm đối với các NHTMNN và 50% đối với 
NHTMCP, cho thấy dư địa cho các NHTM mở rộng tăng trưởng trong nửa cuối năm 2023 
còn tương đối nhiều.  

Chúng tôi có cái nhìn tích cực hơn về tình hình chung của nền kinh tế cũng như thị 
trường chứng khoán Việt Nam. 

Với mục tiêu của Chính phủ trong việc hạ nhiệt mặt bằng lãi suất và thúc đẩy tăng trưởng 
kinh tế trong giai đoạn còn lại của năm, trong bối cảnh lạm phát vẫn đang được kiểm soát 
khá tốt, chúng tôi kỳ vọng các giải pháp về tiền tệ và tài khóa sẽ tiếp tục được triển khai, 
tuy nhiên thực tế vẫn cần thêm thời gian và sự cải thiện về mặt đầu ra để có thể tác động 
trực tiếp đến nền kinh tế. Những thay đổi tích cực của nền kinh tế cũng như kết quả kinh 
doanh của doanh nghiệp sẽ rõ nét hơn trong các quý tới. 

Chúng tôi tự tin hơn về sự hồi phục của nền kinh tế Việt Nam trong thời gian tới và đang 
xem xét thời điểm để cấu trúc danh mục theo hướng bớt thận trọng hơn, nhằm phản ánh 
tình hình hiện tại. Tuy nhiên, chúng tôi sẽ tiếp tục theo dõi các yếu tố trong và ngoài nước, 
như động thái của Fed trong cuộc họp tháng 6 và diễn biến kỳ họp Quốc hội khóa XV kết 
thúc ngày 23/06/2023. Đồng thời, chúng tôi tích cực tham gia các buổi gặp gỡ doanh 
nghiệp và thăm thực địa nhằm cập nhật nhanh nhất về tình hình kết quả kinh doanh của 
doanh nghiệp, nhằm đánh giá về sự hồi phục của nền kinh tế cũng như tìm kiếm cơ hội 
đầu tư cho Quỹ. Chúng tôi sẽ linh hoạt điều chỉnh danh mục để thích ứng với các thay đổi 
trong triển vọng kinh tế và của các doanh nghiệp, để nắm bắt sự hồi phục của Việt Nam. 

 

 

 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Fiinpro, GSO 

 

 

 
NĐT cần đọc kỹ Bản Cáo Bạch, Điều Lệ Quỹ và các tài liệu có liên quan trước khi đưa ra quyết định đầu tư và cần chú ý tới các  khoản phí khi giao dịch Chứng chỉ quỹ. 

Trong trường hợp có bất kỳ thay đổi về thông tin nhà đầu trong Phần A của Hồ Sơ Nhà Đầu Tư đã gửi SSIAM, kính đề nghị Quý Nhà Đầu Tư cập nhật cho chúng tôi trong th ời 
gian sớm nhất. 

Chứng chỉ quỹ không phải là chứng chỉ tiền gửi, công cụ chuyển nhượng hoặc giấy tờ có giá theo quy định trong lĩnh vực ngân hàng, hoặc các công cụ tài chính mà có thu 
nhập cố định hoặc lợi nhuận đạt được trên khoản đầu tư được bảo đảm. 

Giá của Chứng chỉ quỹ có thể thay đổi theo diễn biến thị trường và NĐT có thể chịu thiệt hại về số vốn đầu tư vào quỹ khi th ị trường không thuận lợi. Tài liệu này không nên được 
sử dụng cho mục đích ghi nhận kế toán, thuế hay để đưa ra các quyết định đầu tư. Nhà Đầu Tư nên chú ý rằng kết qủa hoạt động trong quá khứ không hàm ý đảm bảo cho kết 
quả hoạt động của Quỹ trong tương lai. Giá trị của một chứng chỉ quỹ và thu nhập của Quỹ có thể tăng hoặc giảm nên không thể được bảo đảm bởi Công Ty Quản Lý Quỹ. 
Trường hợp Nhà Đầu Tư nghi ngờ về quyết định đầu tư của mình thì nên tìm hiểu thêm thông tin hoặc tham khảo ý kiến chuyên gia để có quyết định đầu tư thích hợp. 

VLGF là một quỹ mở không mô phỏng tỷ suất sinh lời của chỉ số. Diễn biến tăng trưởng của VN-Index và VN30 trong báo cáo chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin cho nhà 
đầu tư. 
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