CONG TY TNHH QUAN LY QUY SSI (SSIAM)

QUY AU TU TANG TRUONG DAI HAN VIET NAM

THONG TIN CHUNG VE QUY MUC TIEU VA CHIEN LUQC AU TU
Tén Quy Quy Dau Tu Tang Truéng Dai Han Viét Nam Muc tiéu dau tu cua Quy |a ting truong gia tri tai san rong dai han
o i va tao thu nhap 6n dinh cho nha d4u tu thong qua viéc dau tu vao
Ma Quy VLGF céc cd phiéu chat lugng cao, ddu nganh va dugc huéng Igi nhiéu
Loai hinh Quy Mo nht tit da tang tuong kinh té cua Viét Nam trong 10 nam toi
Ngay thanh Iap 06/12/2021 Tang trudng dai han 6n dinh: tap trung vao yéu to gié tri, chu

Cong ty quan ly quy Cong Ty TNHH Quéan Ly Quy SSI

Ngén Hang Gidm Sat

Ngén hang TNHH Mgt Thanh Vién Standard
Chartered (Viét Nam)

Pai Ly Chuyén Nhugng  Trung Tam Luu Ky Chimg Khoan (VSD)
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1ap
VLGF 10.461,13 252% | 469% 4,69% 4,65%
VN-Index 0.14% | -041% 041% 1,13%

D ligu tai ngay 31/03/2022, tinh tir ngay Quy gidi ngan: 15/12/2021

CHi SO cO BAN CUA QuY

VLGF VN30 VNINDEX
P/E 9.73 14,01 17,28
P/B 2,24x 2,69x 2,62x
S.D (% 13,09 16,53 16,99

(*) DO léch chuén toan thoi ky, tinh tir ngay Quy giai ngan: 15/12/2021
Ngudn: Bloomberg, SSIAM

trong nén tang co ban cta doanh nghiép, Iua chon doanh
nghiép ky ludng tr mo hinh kinh doanh, stic khoe tai chinh,
ban lanh dao, ddc biét a tiém nang tang truéng 6n dinh bén
vitng trong nhiéu ndm t6i va dang dudc dinh gia hip dan.

e Phén bé linh hoat va hop Iy: Quy dau tur cha yéu vao nhém
¢6 phiéu von hoa Ian, thanh khoan cao, céc cong ty niém
yét c6 giGi han ty 1é sd hitu nudc ngoai, tuy nhién c6 su linh
hoat trong phan bo tai san ty thudc vao tinh hinh thj trudng
va co hoi dau tu tai ting thai diém khac nhau dya trén nhan
dinh cua SSIAM. Khi cac diéu kign cua thj truang va nén kinh
té dugc SSIAM danh gia 12 bét 10i, VLGF ¢6 thé ap dung chién
lugc d4u tu than trong thong qua viéc phan bo mot phan tai
4N vao cac tai san ¢o thu nhap ¢ dinh.

o Padang héa: Quy dau tu vao cac cd phiéu chat lugng cao ¢
cac nhom nganh cé dong gop quan trong cho da tang trudng
ctia nén kinh t& Viét Nam trong nhiéu nam tdi, nhu nganh
hang tiéu dung, ban I¢, ngan hang thuong mai, bat dong san
nha &, bat dong san cong nghiép, cong nghé thong tin, van
tai — logistics, ...

e Phin tich ky luéng: Quy dau tu cha dong dua trén cac phan
tich tdng quan vé vi mo, thuc té hoat dong cac nganh va
danh gia chi tiét vé két qua kinh doanh cua tung doanh
nghiép. Danh muc dugc sang loc va dinh gia dé dam bao
yéu cau du tu hiéu qua.

GIA DICH VU
Gia dich vu phét hanh 1,00%
Gia dich vu quan ly 1,50%/nam
Gli dich vu chuyén d6i quy 0.50%
(**)
Gi4 dich vu mua lai Mién phi
Gia dich vu phét hanh khi
tham gia d4u tu dinh ky Mién phi
(SIP)

(**) Gia dich vu chuyén ddi quy dugc &p dung khi nha dau tu chuyén doi tir
quy VLGF sang cac quy m@ khac cia SSIAM



HOAT DONG QUY TRONG THANG

VN-Index két thac thang 3 ciing nhu quy 1/2022 tai mbc 1492.15 diém, ting nhe 0.17% so vdi thang trudc. Nhin chung, VN-Index da giang
co 6 ngudng 1500 diém trong subt 3 thang dau ndm. Sau khi thiét 1ap mitc cao mai dau thang 1 & muc 1535 diém, VN-Index diéu chinh
do c4c rdi ro bén ngoai. Nha dau tu tiép tuc than trong trong thang 3 do cing théng chinh tri Ukraine-Nga, lam phat va théng tin tiéu cuc
tir viéc cha tich FLC bi bét. Trong tuan cudi cung cua thang, tam ly thi trudng dan dugc cai thién nho GDP quy | ting trudng kha tot ¢ mitc
5.22%, phan anh da phuc hdi sau thoi gian gian cach kéo dai.

Thanh khoan binh quén cua VN-Index ting 14% so véi thang trudc, dat ~25 nghin ty, dugc hd trg bdi su gia tang thanh khoan 6 nhom ¢
phiéu nho trung binh. Cau chuyén ma ctta trd lai 1a diém nhén chinh trong thang ba vai nhom Phan mém va dich vu, Ban |, May mac va
trang stc, Y té, Bao hiém thu hat dong tién. Ngugc lai, cac nganh Dich vu tai chinh va Ngan hang van giao dich ¢ mutc thap. Khdi ngoai
tiép tuc ban rong thang th 8 lién tiép voi gia tri 3.9 nghin ty dong. Tong gid tri giao dich cua nha d4u tu nudc ngoai trong thang 3 dat 79.8
nghin ty ddng, chiém 13.1% tong gié tri giao dich trén VN-Index.

VE kinh té vi mo, dif liu quy | cho thiy nén kinh té Viét Nam duy tri da phuc hoi khiém ton véi GDP tidng 5.0% so vai cung ky (quy IV 2021
tang 5.5% YoY), va tang 0.5% so vai quy 4 2022. Thang Ba ghi nhan mic tang trudng tich cuc, dac biét di vai chi s6 san xuat cong
nghiép (IIP), xuat khdu va ban 1é - 1a cac tru cot ciia nén kinh té.

Nhom Ché tao ting trudng t6t trong quy 1 (7.8% QoQ) va tiép tuc trd thanh tru ¢t vitng chac cua nén kinh t6. Dang chi y, san xuat may
moc tdng 16.1% so véi miic giam 5.5% trong quy 4 2021, dién tit tiéu dung tang 1.7% so v6i muc giam 10.8%, kim loai tang 12.8% so
vdi mitc giam 8.0%, va dong ca xe tang 9.9% so voi mic giam 15.3%. Chi s6 san xuét cong nghiép IIP duy tri da phuc hdi trong thang 3
(+8.5% YoY so vai mic tdng 6.0% trong thang 1 - thang 2) khi cac nha may ddy manh cong suat sau ky nghi Tét va nguoi lao dong quay
trd lai lam viéc.

Tang trudng san Iugng mang dich vu tai 4.6% YoY (so voi mifc ting 5.4% trong Q4°'2021), dugc thiic ddy boi giao thong van tai (7.1% YoY
S0 v0i 0.9% trong Q4°'2021) va dich vu luu tri (-1.8% so vdi muc giam -15.3% quy trudc) khi viéc di lai va du lich tang truéng tré lai

Téng truong tiéu dang phuc hdi manh mé t6i 4.3% YoY tir mic giam 0.2% trong Q4°2021. Doanh thu ban Ié trong thang 3 tdng manh 9.4%
YoY (so vGi mtc tang 2.1% trong thang 1 - thang 2) nho mitc tiéu thu hang hoa.

Dau tu tng trudng viing chac véi mic FDI thuc hign 6 muac 8.7% YoY (so vdi muc 7.2% trong thang 1 - thang 2). Dau tu cong tang 9.1%
YoY, tiép tuc xu hudng kich thich tai khoa, ho trg phuc hdi kinh té.

Xuét khdu tang truang tot trong thang 3 (+14.8% YoY so voi muc tdng 11.3% trong thang 1-thang 2), chii yéu hang cong nghé, giay dép
va dét may. Nhap khau tang truang on dinh & mitc 14.8% YoY trong thang 3 (so vi mic 16.4% trong thang 1 - thang 2). Can cén thuong
mai thang du 1.4 ty USD vao thang 3 (so vai mdc tham hut 2.0 ty USD trong thang 2). Viét Nam Ia nudc xuét khau hang cong nghé 16n thit
hai G ASEAN (sau Singapore) véi luong xudt khau 16n, bang khoang 65% so vai ciia Han Quéc va Dai Loan. Hang cong nghé 1a nganh hang
xuat khau 16n nhét, chiém 35% tdng kim ngach xuét khdu vao ndm 2021. Hang cong nghé ciing 1a nganh hang I6n nhat trong xuét khau
cta Vigt Nam sang Hoa Ky, chiém khoang mot phan ba tdng kim ngach xuat khau sang Hoa Ky.

Lam phat & mic 2.4% YoY, cao hon mic 1.4% cia thang 2, nhung van thap hon mitc muc tiéu 4% cua Chinh phu. Anh hudng tu viéc gia
dau tdng dugc bu dap bai nhiéu loai thué giam cho ngudi tiéu dung.

Chinh séch tién t& cua NHNN ky vong van duy tri n6i long dé tiép tuc hé trg phuc hoi va tang truéng bat chap ap luc tang Iai suat ctia FED
va rti ro lam phat. Ching t6i cho rang kho ¢ kha ndng NHNN sé tang lai suat nhiéu hon 100 bps vao cudi nam. Tang truang tin dung toan
nganh ngan hang dugc dat ¢ mic 14% cho ndm 2022 (so véi mic 12% cua ndm 2021).

Chung t6i ky vong tinh hinh vi mo cta Viét Nam van duy tri tich cuc trong thoi gian tdi. Su bung nd nhu cau du lich trong ky nghi hé sdp
t6i va su phuc hoi ciia nganh du lich quéc té sé la dong Iuc thic ddy nén kinh té trong Quy 2 va ca nam.

Vé hoat dong quan Iy danh muc, trong thang 3 chiing t6i chi dong ban chét 16i 6 mot s6 ma co phiéu, dong thdi tap trung gidi ngan vao
cac co phiéu von hoa In con lai trong danh muc. Phan I6n thoi gian trong thang 3 VLGF c6 ty suét loi nhuén vugt troi so vdi ca hai chi so
VN30 va VN-Index. Cu thé, NAV cua quy VLGF ting truéng +2.52% trong thang 3, trong khi VN-Index tang +0.14% va VN30 giam -0.57%.
Tinh dén cubi thang 3 nam 2022, P/E trugt ctia VN-Index dat 16.23 1an, 1a mitc kha hip dan so vai c4c thi truong khac trong khu vuc. Cung
thoi diém, chi s6 P/E va P/B cta Quy VLGF 1an lugt 1a 9.73 1an va 2.24 lan.



Tai thoi diém cudi thang 3 do VLGF vira don nhan thém dong tién 16n tir cac nha dau tu coa Quy, nén ty trong tién mét tai thai diém chot
bao cdo thang tang 1én hon 61.59%. Trong thang 4, ty vao tinh hinh thi trudng, chang t6i sé tiép tuc tim cac ca hoi dé giai ngan dua ty
trong cac ma co phiéu trong danh muc vé mic muc tiéu véi mdc gia von tot, hodc gidi ngan vao cac co hdi méi tiém ndng, nham gia tang

ty trong dau tu & cap do toan danh muc.

Tai thoi diém hién tai, chang t6i danh gia dong thai ciia co quan quan Iy thi truong, co quan canh sat diéu tra dbi véi cac hanh vi vi pham
ludt chitng khoan (hanh vi thao ting gia c6 phiéu, vi pham trong cé4c hoat dong phat hanh va bao Ianh phat hanh trai phiéu doanh nghiép)
¢0 thé anh hudng tiéu cuc dén tam ly thi trudng chitng khoan trong ngan han, tuy nhién sé 1a yéu t6 rat tich cuc cho su phat trién bén viing
dai han cta thi truong. Su chan chinh nay c6 thé gitp chuyén hudng bét dong tién cta nha dau tu ca nhén trén thj truong ti cac ¢ phiéu
mang tinh dau co, chét lugng thip sang cac doanh nghiép co chét lugng bao céo tai chinh, minh bach thong tin, co trién vong phat trién

bén viing dai han.

CO CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV)

Tién va trong duong tien I 61.59%

Tai chinh [N 20.29%
Véatlieu WM 5.73%
B4t dong san WM 5.22%
Tiéu dung khong thiét yéu M 3.15%
Dich vu tiénich T 1.50%
Cong nghé thong tin - 1 1.46%
Tigu dung thiét yéu 1 1.05%

Cong nghiép | 0.01%

CONG TY QUAN LY QuY

Cong ty TNHH Quan Ly Quy SSI (SSIAM)
1C Ngd Quyén, Quan Hoan Kiém, Ha Ngi, Viét Nam
Email: ssiam@ssi.com.vn
Website: http://www.ssiam.com.vn
Hotline: M: 097 946 3218
M: 097 614 2218

NGUOI BIEU HANH QuY

Nguyén B4 Huy, CFA
Giam Doc Pau Tu

E: huynb@ssi.com.vn
Phan Duy Hung, CFA
Pho Giam D6c Dau Tu
E: hungpd@ssi.com.vn

GO PHIEU CHIEM TY TRONG LGN TAI NGAY 31/03/2022

Ngéan hang TMCP Ky

TCB Thutong Viét Nam Tai chinh 7,09 %
MBg  Ngan ha”gﬂyiv'cp Quan i chinh 6,57%
Cong ty c6 phan tap e a .
HPG doan Hoa Phit Vat liéu 5,73%
VHM Congtycophdn  poganosan  520%
Vinhomes
KHUYEN CAOQ

NBT can doc kj Ban Cédo Bach, Diéu Lé Quy va céc tai liéu c6 lién quan trudc khi dua ra
quyét dinh dau tur va can cha y toi cdc khoan phi khi giao dich Chimg chi quy.

Trong truong hop o bét ky thay doi vé thong tin nha dau trong Phan A cia H6 So Nha Pau
Tur da guti SSIAM, kinh dé nghi Quy Nha Bau Tu cdp nhat cho chiing t6i trong thor gian sém
nhét.

Chung chi quy khdng phai a chimg chi tién gii, cong cu chuyén nhuong hodc gidy to ¢é
gia theo quy dinh trong linh virc ngén hang, hodc cdc céng cu tai chinh ma co thu nhap
c0 dinh hodc loi nhuan dat dugc trén khoan dau tu duoc bao dam.

Gia cta Chimg chi quy c6 thé thay doi theo dién bién thi truong va NDT c6 thé chiu thiét
hai vé s6 vbn dau tu vao quy khi thi truong khong thudn loi. Tai liéu nay khdng nén duoc
st dung cho muc dich ghi nhan ké toan, thué hay dé dua ra céc quyét dinh dau tu. Nha
Dau Tu nén chu y rang két qua hoat dong trong quéa khit khdng ham y dam béo cho két
qua hoat dong cta Quy trong tuong lai. Gid tri cta mét chimg chi quy va thu nhdp cua Quy
¢ thé tang hodc gidm nén khdng thé dugc bao dam boi Cong Ty Quén Ly Quy. Trudng hop
Nha Bau Tu nghi ngo vé quyét dinh ddu tur cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin hodc
tham khéo y kién chuyén gia dé co quyét dinh dau tu thich hop.

VLGF la mét quy m& khéng mo phdng ty suét sinh 107 cda chi s6. Dién bién ting truéng
ctia VN-Index trong bédo cdo chi nhdm muc dich cung cép thong tin cho nha dau tu.
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