CONG TY TNHH QUAN LY QUY SSI (SSIAM) SS '”

QUY AU TU TANG TRUONG DAI HAN VIET NAM

THONG TIN CHUNG VE QUY MUC TIEU VA CHIEN LUQC AU TU
Tén Quy Quy Dau Tu Tang Truéng Dai Han Viét Nam Muc tiéu dau tu cua Quy |a ting truong gia tri tai san rong dai han
o i va tao thu nhap 6n dinh cho nha d4u tu thong qua viéc dau tu vao
Ma Quy VLGF céc cd phiéu chat lugng cao, ddu nganh va dugc huéng Igi nhiéu
Loai hinh Quy Mo nht tit da tang tuong kinh té cua Viét Nam trong 10 nam toi
Ngay thanh Iap 06/12/2021 Tang trudng dai han 6n dinh: tap trung vao yéu to gié tri, chu

trong nén tang co ban cta doanh nghiép, Iua chon doanh

Congty quan ly quj  Cong Ty TNHH Quan Ly Quy SSI nghiép kj IGng i mo hinh kinh doanh, sitc khoe tai chinh,

Nadn Hana Gidm St Ngén hang TNHH Mgt Thanh Vién Standard ban lanh dao, dc biét 1a tiém néng ting trudng on dinh bén
gan Hiang Blam Sal - ¢ otered (viet Nam) viing trong nhiéu nm t6i va dang dugc dinh gia hip dan.
Bai Ly Chuyén Nhugng  Trung Tam Luu Ky Chitng Khoan (VSD) «  Phan b6 linh hoat va hgp Ij: Quy dau tuf chil yéu vao nhom
T¥ [ t({[da gawrat o0 / Gia Tri Tai San Rong cia Quj c§ ph’iél_J’\./én h01a l(m, th-anh k,hoén cao, céc iﬁng’ty niém
vOn/phién giao dich yét c6 gi6i han ty 1& so hitu nudc ngoai, tuy nhién c6 su linh
Gid tri d4u tr toi thiu  500.000 VND hoat trong phan bo tai san ty thudc vao tinh hinh thj trudng

va co hoi dau tu tai ting thai diém khac nhau dya trén nhan

dinh cua SSIAM. Khi cac diéu kign cua thj truang va nén kinh

HIEU QUA DAU TU 18 dqu SSIAM danh gia 1a bat lgi, VLGF co thé’jip dung ghién

: luge dau tu thén trong thong qua viéc phan bo mot phan tai
4N vao cac tai san ¢o thu nhap ¢ dinh.

e \/N - INdEX s \[L GF
115 o Padang héa: Quy dau tu vao cac cd phiéu chat lugng cao ¢
105 cac nhom nganh cé dong gop quan trong cho da tang trudng
ctia nén kinh t& Viét Nam trong nhiéu nam ti, nhu nganh
9 hang tiéu dung, ban I¢, ngan hang thuong mai, bat dong san
85 nha &, bat dong san cong nghiép, cong nghé thong tin, van
tai — logistics, ...
75
e Phin tich ky luéng: Quy dau tu cha dong dua trén cac phan
65 tich téng quan vé vi mo, thuc té hoat dong céc nganh va
12/2021  01/2022  02/2022 03/2022  04/2022  05/2022 danh gia chi tiét vé két qua kinh doanh cua tung doanh
nghiép. Danh muc dugc sang loc va dinh gia dé dam bao
Tang truéng (%) yéu cau dau tu hiéu qua.
NAv/CCQ
(VND) 1 théing 3 théing Tu'dﬁu Tit khi thanh
nam lap
GIADICH VU
VLGF 9.724,51 -1,86% -4,70% -2,68% -2,72%
VN-Index -5,42% -13,25% -13,72% -12,39%
Gia dich vy phét hanh 1,00%
D ligu tai ngay 31/05/2022, tinh tir ngay Quy gidi ngan: 15/12/2021 Gia dich vy quan Iy 1,50%/ndm
CHi SO CO BAN CUA QuY Gid dich wy chuyén ddiquj
(%) o
VLGF VN30 VNINDEX Gid dich vy mua lai Mién phi
PIE 10,76 11,63 13,89 Gia dich vu phat hanh khi —
P/B 2,23 2,2 2,18 tham gia d4u tu dinh ky (SIP) P
S.D (%) (*) 3,55 24,90 23,86 ‘
ROE (%) 23,02 2212 17,88 (**) Gid dich vu chuyén doi quy dugc dp dung khi nha dau tu chuyén doi tr

quy VLGF sang cac quy md khac cia SSIAM
(*) D6 Iéch chudn toan thoi ky, tinh tir ngay 31/12/2021

Nguén: Bloomberg, SSIAM



HOAT DONG QUY TRONG THANG

Thi trudng chitng khoan Viét Nam giam manh trong thang 5, véi VN-Index tam thoi xac |ap mtc thap nhat ndm nay tai 1156.54 diém vao
ngay 17/05. Thi truang chitng kién da phuc hoi khi chi s6 dong ctra ¢ mic 1292.68 diém (giam -5.4% MoM va -13.7% YTD). Nhom co
phiéu vira va nho cang giam Ian lugt -7.22% va -9.48% do ap Iuc giai chap 16n dbi véi nhom c6 phiéu dau co. Tam Iy tiéu cuc cua thang
4 tiép tuc lan rong trong thang 5 trude nhitng thong tin tiéu cyc vé 1) gian doan chudi cung (ng, bi thic ddy bdi chinh sach “Khong
COVID” tai Trung Quac, chién tranh Nga — Ukraine kéo dai; 2) Fed tang i suét va thu hep bang can dbi ké toan dé kiém ché lam phat; 3)
lam phat tdng cao anh hudng tiéu cuc tdi sy tang truong kinh té toan cau; 4) viéc diéu tra cac su viéc thao tung thi trudng chitng khoan
trong nudc, that chat diéu kién phat hanh trai phiéu dé nang 1én tdm Iy cac nha dau tu trong nudc.

V& thanh khoan, gia trj giao dich binh quan trén HOSE giam 34% so véi thang trudc, xudng gan 15 nghin ty dong/ngay. Trong do, cac ca
nhan va té chifc trong nudc ban rong trong thang 5 vai gia tri 1an lugt 1a 489 ty dong va 2.7 nghin ty dong. Dong tién khoi ngoai (chiém
~10% t0ng gi4 tri giao dich) di ngugc so vai dong tién ciia nhom nha dau tu trong nudc vai gia tri mua rong 1a 3.2 nghin ty dong. Dang
chi y, cac quy ETF vao rong 213.5 trigu USD trong thang 5, chii yéu vao DCVFMVN Diamond va Fubon FTSE Vietnam ETF (I4n lugt 130
va 100.7 triéu USD).

Gia hang hoa tang cao do anh hudng cua chién tranh & Ukraine va bién phap phong téa & Trung Qudc da tao ap Iyc Ién tinh hinh vi md
thang 5. Nhap siéu udc 1.73 ty USD trong khi von thyc hién tir ngan sach Nha nudc udc dat 147.8 nghin ty dong (-9.5% YoY). CPI tiép
tuc gia tdng trong thang 5 (+2.86% YoY) khi gid luong thuc, thyc pham, gia nguyén vat liéu dau vao tiép tuc gia tang, gia xang dau ting
theo gia xang dau thé gidi.

Tuy nhién, bén canh nhing thong tin tiu cuc phan I6n da dugc phan anh vao thj trudng, nén kinh té Viét Nam tiép tuc phuc hoi véi cac
hoat dong trong nudc dang trén da tang truang. San xuat cong nghiép duy tri mutc ting truang hai chit s6 so vdi cung ky +10.4%, mitc
tang nhanh va manh nhét ké tir thang 4 ndm 2021. PMI duy tri trén 50 diém trong tdm thang lién tiép, ting 1&n 54.7 diém vao thang Nam.
Dang thoi, doanh thu ban 1& va dich vu ting 22.6%, vdi lugng khach quéc té phuc hoi manh mé. Dong von FDI kha quan, véi von FDI
dang ky diéu chinh (+45.4%) va von FDI giai ngan (+7.8%) duy tri da ting tich cyc trong 5T2022. Mac du VND mét gia so vai USD (ty
gid VND/USD + 0.94% so voi thang trudc), mitc do mét gia 6 mitc vita phai so véi cac dong tién khac cung khu vuc. Trong thang 5,
trong khi céc thi truang mai ndi (EM) rdt rong 5.6 ty USD, chii yéu tir thi truang Trung Quoc (-2.5 ty USD) va céc thi truang khac nhu An
D06, Malaysia, Indonesia va Thai Lan; Viét Nam ghi nhan bom rong trong thang.

Sau cac cudc diéu tra va bt gitt trong thang 4, Chinh phu dang thuc hién cac giai phap nhim on dinh va cai thién tinh minh bach cua thi
truong. Ngoai ra, Thi tuéng nhéc lai muc tiéu nang hang thi trudng chitng khoan Viét Nam. Chiing t6i tin rang ddy la mot trong nhing
dong luc cho Viét Nam trong ngén va trung han. Dong thoi, hoat dong tich cuc trong nudc sé 1a yéu t6 hé trg tang trudng loi nhuén quy 2
va quy 3 toi.

Thi trudng chitng khoan Viét Nam hién dang ¢ muc dinh gia hap dan, so véi cac thi truding trong khu vuc va vai chinh n trong qua khit:
ROE TTM tai 15.94% va PE TTM tai 13.9 lan. Mitc P/E hién tai ciia VN-Index thap han nhiéu so vai cac thi trudng nhu Indonesia (17.6
lan), Malaysia (16.2 1an), Thai Lan (18.5 1an). Dong thoi, P/E clia VN-Index dang ¢ quanh mitc thip nhét trong lich st, tao co hoi dé mua
nhitng ¢ phiéu chét lugng tai mic gia chiét khiu sau.

Trong thang 5, ching t6i tan dung co hoi thi trudng dé xay dung vi thé theo ty trong muc tiéu va diéu chinh ty trong cta mot s6 co phiéu
dé phan anh tinh hinh hién tai. Chang t6i ting ty trong cta FPT (14.1%) - doanh nghiép cong nghé hang dau Viét Nam vdi trién vong ting
truong nhanh va déu dan trong nhiéu nam tai; va duy tri ACB tai mifc ty trong cao nhat (14.6%) - ngan hang ban Ié dugc danh gia cao vé
chat lugng tai san va quan tri rdi ro, gan nhu khong tham gia vao phan phoi trai phiéu bat dong san trong nhitng nam gan day. T6i cudi
thang, ching t6i duy tri muc tién mét tuong d6i cao (~13%) dé ndm thé chi dong trong truang hop thi truang diéu chinh thém trudc khi
tiép tuc xu hudng tang.

Chiing t6i ciing dé thyc hién han 20 chuyén tham céac doanh nghiép, bao gdm hau hét cac cong ty trong danh muc. Thong tin nhan vé
cling ¢6 niém tin cia chang t6i vao trién vong dai han cua nén kinh té Viét Nam, déc biét Ia sttc khoe va nén tang cta cac ¢ phiéu hién
tai trong danh muc. Ngoai ra, chuyén tham mot s6 ngan hang cung cudc thao luan véi ban lanh dao da cung ¢b niém tin cta chung toi
rang nganh ngan hang Viét Nam dang co kha ndng chong choi t6t va sé tiép tuc co két qua kinh doanh tich cuc trong cac quy t6i. Méac
du nhém c6 phiéu ngan hang gan day dién bién kém tich cuc so vdi thi truong chung, mic dinh gia hién tai ciia nhém nay dang trd nén
hap dan vdi P/E va P/B 1an lugt dat 7.0 va 1.4 1an. Trong thoi gian t6i, ching t6i sé tich cuc tim kiém cac tng vién tiém nang mai dé giai
ngan, hodc co hoi dé mua thém céc c6 phiéu da co trong danh muc & ving gia tt hon.



CO CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV)

Tai chinh [ 32.06%

Cong nghé thong tin N 14.09%
Tiéu dung khong thiét yéu I 10.42%
Dich vy tiénich NN 9.67%
Tiéu dung thiét yéu I 8.34%
Batdong san M 4.83%
Vatlieu T 4.05%
Cong nghiép M 2.95%

Tién va tuong duong tien I 13.58%
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cO PHIEU CHIEM TY TRONG LGN TAI NGAY 31/05/2022

Ngan hang Thuang mai

, N %
ACB C6 phén A Chau Tai chinh 14,65 %
. R (o Cong nghé 0
FPT Cong ty Co phan FPT thong in 14,09%
Ngan hang TMCP Ky
TCB Thuong Viét Nam Tai chinh 7,48%
(Techcombank)
Tiéu ding
Cong ty C6 phan Vang khong thiét .
A bac D4 quy Phi Nhuan yéu 2280
KHUYEN CAO

NDT cén doc kj Ban Céo Bach, Diéu Lé Quy va cac tai liéu ¢6 lién quan trude khi dua ra quyét
dinh dau tu va can chu y t6i cdc khodn phi khi giao dich Ching chi quy.

Trong truong hop ¢6 bat ky thay d6i vé théng tin nha dau trong Phan A cua H6 So Nha Pau Tur
dé gui SSIAM, kinh dé nghi Quy Nha Pau Tu cdp nhét cho chuing i trong thoi gian sém nhét.

Chting chi quy khdng phéi la chimg chi tién gti, cong cu chuyén nhuong hodc gidy 1o c6 gid
theo quy dinh trong linh vife ngan hang, hodc cac cong cu tai chinh ma c6 thu nhap cd dinh
hodc loi nhudn dat dugc trén khodn dau tu dugc bao dam.

Gid cua Chung chi quy c6 thé thay ddi theo dién bién thi truong va NBT c6 thé chiu thiét hai vé
$6 von dau tur vao quy khi thi truong khong thudn loi. Tai ligu nay khong nén duoc sif dung cho
muc dich ghi nhan ké todn, thué hay dé dua ra cdc quyét dinh dau tu. Nha Pau Tu nén chi y
réng két qua hoat dong trong qua khir khdng ham y dam bao cho két qué hoat dong cta Quy
trong twong lai. Gid tri ctia mét chimg chi quy va thu nhap cta Quy c6 thé tang hodc giam nén
khong thé duoc bao dam béi Cong Ty Quan Ly Quy. Truong hop Nha Dau Tu nghi ngo vé quyét
dinh d4u tu cta minh thi nén tim hiéu thém théng tin hodc tham khdo y kién chuyén gia dé c6
quyét dinh dau tu thich hop.

VLGF I2 mét quy m& khdng mo phong ty sudt sinh 07 ciia chi s6. Dién bién ting truéng cia VN-
Index trong bao cdo chi nhdm muc dich cung c4p thong tin cho nha dau tu.
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