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VLGF 8.912,95 3,25% 7,07% 6,76% -10,84%
VN-Index 1.120,18 4,19% 5,22% 11,23% -24,08%
VN30 1.123,13 5,33% 4,61% 11,73% -26,08%

Dt ligu tai ngay 30/06/2023, (*) tinh ti ngay Quy thanh Iap: 06/12/2021

MUC TIEU VA CHIEN LUGC DAU TU

Muc tiéu dau tu ciia Quy 1a ting truéng gid tri tai san rong dai han
va tao thu nhap 6n dinh cho nha d4u tu thong qua viéc dau tu vao
cac ¢ phiéu chat Iugng cao, ddu nganh va dugc huang loi nhiéu
nhét it da tang twang kinh té cua Viét Nam trong 10 nam toi.

Quy dau tu vao cac co phiéu chét luong cao & cac nhom nganh
c0 dang gop quan trong cho da ting trudng cla nén kinh té Viét
Nam trong nhiéu ndm t6i, nhu nganh hang tiéu dung, ban I&, ngan
hang thuong mai, bat dong san nha ¢, bt dong san cong nghiép,
cong nghé thong tin, van tai - logistics, ...

Khi cac diéu kién cua thi truong va nén kinh té dugc SSIAM danh
gid |a bét lgi, VLGF c6 thé ap dung chién Iugc dau tu than trong
théng qua viéc phan b mot phan tai san vao cac tai san c6 thu
nhap cb dinh

GIA DICH VU
Gia dich vu phat hanh 1,00%
Gia dich vu quan ly 1,50%/ndm
G*lg dich vu chuyén doi quy 0.50%
(**)
Gia dich vu mua lai Mién phi
Gia dich vu phat hanh khi
tham gia dau tu dinh ky Mién phi
(SIP)

(**) Gid dich vu chuyén déi quy duoc ap dung khi nha dau tu chuyén doi tir
quy VLGF sang cdc quy mé khac cda SSIAM

CHi SO O BAN CUA QuY

VLGF VN30 VNINDEX

P/E 10,50x 12,55x 15,28x

P/B 1,90x 1,66x 1,72x

STD DEV (%) (*) 19,24 23,37 21,66

SHARPE RATIO -0,31 -0,73 -0,75

ROE (%) 19,74 14,72 12,81
(*) tinh tir ngay Quy thanh Igp: 06/12/2021 Source: Bloomberg, SSIAM
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CO CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV) CO CAU DANH MUC THEO VON HOA (%NAV)

Taichinh I 26.83%

Tén v g g 11.45% >$1bil I 67.65%
Cong nghé thong tin I 19.86%
Tiéu dung khong thiét yéu I 0 62% Cash [ 11.45%
Dich vy tign ich NN 6.70% $250mil-$500mil B 3.04%
Cong nghiép ~ I 7.75%
Bétdong sén IS 10.78% <$250mil - 8.03%

Chu hiquy L
s 4.97% $500mil- $1bil T 9.83%

Tiéu dung thiét yéu T 2.03%
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O PHIEU CHIEM TY TRONG LON TAI NGAY 30/06/2023

Giatrivon  P/ETTM ROE (%)

Tén Cong ty Nganh % NAV héa (triéu
usD)

Cong nghé thong

FPT Cong ty C6 phan FPT o 19,86 4.027 1573 412 26,64
ACB e iy Tk fd G Tai chinh 12,06 3.631 5,70 136 26.25
phan A Chau
MWG Cong ty O phan BautuThe  Tieu dungkhong ¢ o, 2.686 23,09 2 64 11,70
gi6i Di dong thiet yéu
Ngan hang Thuong mai C6 -
STB o @ s T Tai Chinh 5,00 2.382 7.91 138 14.90
MBB Ngan Hang TMCP Quan i Tai Chinh 4,89 3.883 5,03 113 2479

P01 NGO DIEU HANH

Ong Nguyén Ba Huy — Giam doc dau tu - CFA
. Ong Huy hién dang la Gidm dbc dau tu quan ly quy ddu tu tang trudng dai han Viét Nam (VLGF).

. Trudc khi gia nhap SSIAM, ong 1a Giam D6c Phan Tich va Tu Van Dau Tu cua Cong ty chitng khoan VNDirect va gitt cac vi tri quan Iy va
nghién ctu tai Cong ty Dau tu Han Quoc va Cong ty Ching khoan Tan Vigt.

. Ong c6 bang CFA, Ctt nhan Kinh doanh quéc té va Tiéng Anh thuang mai clia trudng Pai hoc Ngoai thuong Ha Noi va dugc cap gidy phép
Quén ly Quy ctia UBCK.
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HOAT PONG QUY TRONG THANG

Thi truéng chiing khoan giit vitng da tang trwéng tich cuc trong thang Sau cung thanh khoan
cai thién ro rét

Trong thang 6, TTCK Viét Nam gitt da tang truang tich cuc, dan dét bai mot loat gii phap ho trg
ctia Chinh pha thong qua chinh sach tai khoa va tién t&, gian tiép kich thich ky vong cta nha
dAu tu. Chi s6 VNIndex két phién ngay 30.6 & ngudng 1.120,2 diém, ting 4,2% so vdi thang 5
vatang 11,2% tur dau nam.

Thanh khoan toan thj truang tang manh khi tm Iy cua nhém nha dau tu ¢a nhan ci thién. GTGD
binh quén trén ¢a 3 san lién tuc gia tang tir thang 3 va dat 19,8 nghin ty dong/phién vao thang
6 (+36.2% MoM, +12.0% YoY). Mi truang i suét thap 1a trg luc chinh thuc ddy tam Iy nha
dau tu, dac biét khi cac khoan tién gui c6 ky han tit 6 thang t6i 1 nam tir thoi diém 1ai suét tién
gUfi dat dinh hoi cubi ndm 2022 dan déo han va tim kiém cac kénh dau tu mdi co lgi suat cao
hon nhu TTCK.

Khoi ngoai di nguoc xu hudng vai khoi ca nhan trong nudc, ghi nhan mic ban rong thang thir 3
lién tiép, tuy nhién thu hep dang ké con 362 ty dong trén san HOSE trong thang 6 so vdi tdng
mifc ban trong 5,7 nghin ty trong 2 thang trudc do. Chang t6i luu ¥ ty trong giao dich cua khoi
ngoai van duy tri @ mtc thap, chiém khoang 8% trén HOSE do su tham gia dong dao trd lai cua
khoi ca nhan.

Biic tranh nén kinh té trong Q2/2023 ré rang hon, véi nhitng diém tich cyc dang ghi nhan
GDP trong Quy 2 ghi nhan mitc tang 4,14%, ¢6 phan cai thién hon so vdi muc ting cua quy 1
1a 3,28%, do: 1) Dich vu tang 6,1% YoY nhd chinh sach kich cau tiéu dung ni dia va ddy manh
du lich; 2) Céng nghiép va xay dung (+2,5% YoY) hoi phuc tir mifc ting trudng am trong quy
1 (-0,4% YoY) m6t phan nhd dong gop tut hoat dong xay dung (+7,1% YoY); 3) Nong, lam
nghiép va thuy san tang truang 3,25% YoY mot phan nha vao su hdi phuc nhu cau san pham
nong nghiép khi Trung Qubc md cifa trd lai.

Tinh dén cubi thang 6, giai ngan FDI dat 10,02 ty USD, ting nhe 0,5% YoY, trong khi vén FDI
dang ky mdi ciing khi nhan mifc ting trudng tich cuc (+31,3% YoY). Von FDI dang ky ting
thém giam 57%, chi yéu do muc nén cao trong nifa dau nm 2022 nhung Ky vong sé dugc cai
thién trong nita cubi nam khi mot s6 du an clia cac cong ty Han Quéc (vi du LG Innotek) da
thong bao ma rong nha may cia minh vao cudi thang 6. Dau tu cong ciing ¢o sy cai thién trong
thang 6. Két thang, ty & giai ngan dau tu cong dat 30,7% ké hoach Thi tuéng, ¢o su bit pha tut
muc 22,2% trong 5 thang dau nam.

Lai suat trong nén kinh té tiép tuc giam nho su két hop cta dinh huéng ndi 16ng chinh sach cua
NHNN, cau tin dung yéu do diéu kién kinh doanh kém thuan Igi va thi truong trai phiéu doanh
nghiép khong c6 thém cu sbc. Mat bang I4i suét huy dong giam tuong déi so v6i dau nam, muc
giam trung binh 1,25 diém % doi vdi ky han 6 thang va 1 ndm. Day sé Ia tién dé dé |4i suat cho
vay giam tiép trong nifta sau cia ndm 2023. Trong khi d6, ty gid va lam phét déu tuong dbi 6n
dinh @ nita dau ndm 2023. Lam phat binh quan trong 6T chi ting 3,3% YoY. Ty gia USD/VND
trén thi truang chinh thitc ting 0,21% so véi cudi ndm 2022.

Tuy nhién, chung t6i van mong chd cac d4u hiéu tich cuc hon cta hoat dong tiéu dung va san
Xuat trong nudc. Mac du doanh thu ban Ié hang hoa va dich vu danh nghia trong 6 thang ting
10,9% YoY va 8,9% YoY khi diéu chinh lam phét, tang truong dang giam déan theo thang. Khi
nhin theo Quy, Quy 2 chi ghi nhan ting 7,9% (so vdi 10,8% trong Quy 1). Hoat dong san xuét
va ché bién ché tao ciing chua co sy bt pha trong Quy 2. IIP Quy 2 giam 0.4% trong khi chi s6
hang tdn kho toan nganh tang 20% YoY, véi mot s6 nganh c6 tdn kho cao nhut cao su hoic dét
may.

Chiing tdi ky vong vao bitc tranh sang hon khi nhin vé nira sau ciia nam 2023, khi nhitng
Chinh sach cua Chinh phu sé co tac dong ro nét.

Trong théng Sau, chung toi da tham gia cac budi gap g& doanh nghiép va thdm thuc dia nhdm
cap nhat vé tinh hinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Tinh hinh san xuét kinh doanh
trong cac thang qua, ciing nhu ky vong cua cac doanh nghiép cung ¢ niém tin cua ching toi
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China 26% 34% 46%
Korea 7% 78% 90%
Others 87% 90% 102%
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rang KQKD Q2 c6 thé da 1a diém xAu nhat dbi v6i phan I6n cac doanh nghiép, va ky vong buc Inflation
tranh 6 thang cudi nam 2023 tich cuc dan I&n khi cac chinh sach ho trg phat huy tac dung, ton ™
kho giam, nhu cau phuc hi trd lai,.. 5%

Chuing t6i ky vong nhitng Chinh sach tai khoa va tién t& ndi long ctia Chinh phu trong giai doan | s
1H2023 sé co tac dong ro nét hon Ién nén kinh té Viét Nam trong 2H2023 va trong 2024. Dau | i«
tu cong cang duoc ky vong la dong Iuc cho 6 thang cudi ndm. Voi muc tiéu gidi ngan it nhat |-
95% tong sb han 700 nghin ty dong ké hoach von déu tu cong trong nam nay, khoi lugng von grgeeeeegs
cAn giai ngan trong giai doan con lai ciia nim van con khoang 67%, tuong duong véi khoang pEmessmenss
470 nghin ty dong. Chinh vi vay, ngoai viéc tiép tuc thao g& vuéng méc, Chinh phu ciing sé co
nhitng giai phap ctng rdn hon trong diéu hanh nhdm thuc ddy tién do trién khai dy an.
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Tir giita thang 6, VLGF tiép tuc tai co ciu danh muc nhdm phan anh ky vong cta chung t6i vé coo00 o
trién vong nén kinh t& va thi trudng chitng khodn Viét Nam trong thi gian t6i. Chang t0i cing | .. 2
tiép tuc theo sat nhiing bién s6 co thé anh hudng dang ké t6i nén kinh té va thi trudng, bao gom oo 3;
(1) dong thai ctia Fed trong trong cac ky hop chinh sach tiép theo, (2) rdi ro ap luc ty gia gia w0000 | I | | | | | o
tang khi NHNN duy tri sy khac biét gitta chinh sach tién té Viét Nam vai cac NHTW [6n khac (3) RS oo o P °
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thuc té két qua kinh doanh Q2/2023 dugc cong b6 cua doanh nghiép.
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NBT can doc kj Ban Céo Bach, Diéu Lé Quy va cac tai liéu co lién quan trudc khi dua ra quyét dinh ddu tu va cdn chu y t6i cac khoén phi khi giao dich Ching chi quy.

Trong truong hop c6 bat ky thay d6i vé thong tin nha dau trong Phan A cua Ho So Nha Dau Tu dd gui SSIAM, kinh dé nghi Quy Nha Pau Tu cdp nhat cho ching t6i trong thoi
gian s6m nhat.

Chung chi quy khong phéi la chiing chi tién gufi, cong cu chuyén nhugng hodc gidy t ¢6 gia theo quy dinh trong linh virc ngén hang, hodc cac cng cu tai chinh ma c6 thu
nhép c6 dinh hodc loi nhuén dat dugc trén khoan dau tu dugc béo dam.

Gid ctia Chimg chi quy c6 thé thay doi theo dién bién thi truong va NDT ¢6 thé chiu thiét hai vé s6 von dau tu vao quy khi thi truong khong thuan loi. Tai liéu nay khéng nén duoc
st dung cho muc dich ghi nhan ké todn, thué hay dé dua ra cac quyét dinh déu tu. Nha Pau Tu nén chd y réng két qua hoat dong trong qué khit khdng ham y dém béo cho két
qué hoat dong cda Quy trong tuong lai. Gid tri ciia mot chung chi quy va thu nhap cda Quy cd thé tang hodc giam nén khdng thé duoc bao dam béi Cong Ty Quén Ly Quy.
Truong hop Nha Dau Tu nghi ngd vé quyét dinh dau tu cda minh thi nén tim hiéu thém thong tin hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tu thich hop.

VLGF la mot quy m& khdng mé phong ty suét sinh 107 ctia chi sO. Dién bién tang trdng ctia VN-Index va VN30 trong bao cdo chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho nha
dau tu.

Cong ty TNHH Quan Ly Quy SSI (SSIAM)
Téang 5, Toa nha 1C Ng6 Quyén, Quan Hoan Kiém, Ha Noi, Viét Nam
Email: ssiam@ssi.com.vn Website: http://www.ssiam.com.vn Tel: +84.24.393663214



mailto:ssiam@ssi.com.vn
http://www.ssiam.com.vn/

