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THONG TIN CHUNG VE QuY MUC TIEU VA CHIEN LUQC DAU TU

Ten Quy Quy Bau Tu Téng Trudng Dai Han Viét Nam Muc tiéu déu tv ctia Quy 1a tng trudng gia tri tai san rong dai han
Ma Quj VLGF va taoﬂthu nhap 6n dinh cho nha dau tu thdng qua viéc dau tu vao

— . cac co phiéu chét luong cao, dau nganh va dugc huong 1oi nhiéu
Loai hinh Quy Mo nhat tif da ting tudng kinh té cdia Vigt Nam trong 10 nam t6i.
Ngay thanh 1ap 06/12/2021

Quy dau tu vao cac co phiéu chét luong cao & cac nhom nganh
Cong ty quan ly quy Cong Ty TNHH Quan Ly Quy SSI c6 dong goép quan trong cho da ting truéng caa nén kinh té Viét

L o " Nam trong nhiéu nam tdi, nhu nganh hang tiéu dung, ban I8, ngan
Ngan hang TNHH Mot Thanh Vién Standard hang thuong mai, b4t dong san nha g, bat dong san cong nghiép,
Chartered (Viét Nam)

o cong nghé thong tin, van tai - logistics, ...
Pai Ly Chuyen Nhugng Trung Tam Luu Ky Chitng Khoan (VSD)

Ngén Hang Giam Sat

Khi cac diéu kién cua thi truong va nén kinh té dugc SSIAM danh

Dai Ly Phan Phoi Eolgssi gid 12 bét Igi, VLGF c6 thé dp dung chién lugc dau tu than trong
TV 16 0i da gia tri rut 10% Gia Tri Tai San Rong ctia Quy thong qua viéc phan bé mot phan tai san vao céc tai san c6 thu
von/phién giao dich : nhap cb dinh
Gia tri d4u tu toi thiéu 10,000 VND (Mudi nghin ddng)
Quy md quy 2,823 ty VND (tai ngay 30/09/2023)
. o GIA DICH VU
HIEU QUA BAU TU
Gia dich vu phat hanh 1.00%
VN-Index VLGF VN30
110 Gia dich vu quan ly 1.50%/ndm
100 ?*r:l)dgch vu chuyén doi quy 0.50%
90 )
% Gia dich vu mua lai Mién phi
Gia dich vu phat hanh khi
70 tham gia dau tu dinh ky Mién phi
60 (SIP)
50 (**) Gid dich vu chuyén déi quy duoc ap dung khi nha dau tu chuyén doi tir
12/2021 07/2022 02/2023 09/2023 quy VLGF sang c4c quy md khdc cia SSIAM

CHi S0 O BAN CUA QuY

‘ VLGF VN30 VNINDEX
P/E 10.35x 12.90x 15.85x
B P/B 1.91x 1.69x 1.75x
VLGF 9,549.18 -443% | 7.14% | 14.38% -4.47% STD DEV (%) () 18.62% 20 70% 21 11%
UN-Index | 1,154.15 571% | 3.03% | 14.60% -21.78% SHARPE RATIO (*) -0.09% -0.59% -0.61%
VN30 1166.26 | -553% | 3.84% | 16.02% -23.20% ROE (%) 19.99% 14.18% 12.33%
Dit ligu tai ngay 30/09/2023, (*) tinh tir ngay Quy thanh Iap: 06/12/2021 (%) tih i ngay Quy thanh gp: 0611212021 Souroe: Bloomberg, SSIAN
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CO CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV) CO CAU DANH MUC THEO VON HOA (%NAV)
Tai chinh P 32 .39%
Cong nghé thong tin ~ E—— 20 20% >§1bil - 68.94%
Bat dong san  me— 10.19%
Cong nghigp  mes— §.01% <$250mil P 11.95%
Tién va tuong duong tiégn — me— 7 92%
Tiéu dung khong thigt yéu s 7.33% Cash [ 7.07%
Dichvu tiénich s 6.92%
Tiéu dung thiét yéu messs 2.89% $500mil- $1bil I 6.79%
Vatligu mmm 221%
Chung chiquy == 1.32% $250mil-$500mil 1 5.24%
Chdm sdc stc khoe B 0.62%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

O PHIEU CHIEM TY TRONG LON TAI NGAY 30/09/2023

Giatrivon  P/ETTM P/B ROE (%)
Tén Cong ty % NAV héa (triéu
UsD)
FPT Cong ty C6 phan FPT ﬂﬂgﬁ;gze 2020% 484294 2011 4.88 26.64
ACB e hsggnTP\”ggguma' te Tai chinh 1421%  3,487.42 5.86 134 2515
MBB Ngan Hang TMCP Quan Bdi Tai Chinh 507%  3.963.86 5.29 117 2433
MWG Ll 7 e il e e T el 486%  3.161.31 49.29 3.31 6.85
gi6i Di dong khong thiet yéu
Ngan hang Thuong mai C6 s .
STB “hén S Gon Thiong Tin Tai Chinh 474% 237443 8.51 115 17.49
POI NGO DIEU HANH
Ong Nguyén Ba Huy — Giam doc dau tu - CFA Email: huynb@ssi.com.vn

. Ong Huy hién dang la Gidm dbc dau tu quan ly quy ddu tu tang trudng dai han Viét Nam (VLGF).

. Trudc khi gia nhap SSIAM, ong 1a Giam Dbc Phan Tich va Tu Van Dau Tu cua Cong ty chitng khoan VNDirect va gitt cac vi tri quan Iy va
nghién ctu tai Cong ty Dau tu Han Quoc va Cong ty Ching khoan Tan Vigt.

. Ong c6 bang CFA, Ctt nhan Kinh doanh quéc té va Tiéng Anh thuang mai clia trudng Pai hoc Ngoai thuong Ha Noi va dugc cap gidy phép
Quén ly Quy ctia UBCK.
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HOAT PONG QUY TRONG THANG

Chi s6 VN-Index diéu chinh giam trudc lo ngai vé ty gia ciing nhu nha dau tu chot 197 ¢o phiéu

- i . S " . A i A pia 25% Tang trwéng GDP theo nganh
Chi so0 VN-Index giam 5,7% trong thang 9 va dong ctra 6 mdc 1.154 diém. Hoat dong chot I6i co phieu tang

manh, 1am ting &p luc béan trong thang 9. Nha dAu tu nudc ngoai duy tri vi thé ban rong véi tong gid tri ban | 0%
rong x4p xi 190 triéu USD. Thanh khoan duy tri & mifc cao vdi gid tri giao dich trung binh dat mitc 900 trigu | g,
USD maéi phién. °

10%
Thi trudng diéu chinh trong thdi gian vita qua cd thé mot phan dén tif lo ngai vé ty gid khitién Bong matgia | . i . .
ktloéng 1% so0 v6i dong USD trong théng‘g. Ngén hang Nha puc’ic ciing da phat hanh 93,8 rjgh‘m ty USD dé 0 I 1 I I I.I I'I I I
hé trg ty gia va cac nha dau tu lo ngai diéu nay s lam I4i sudt tang trong thoi gian téi. O dién bién khac, ap T a2 3z 4oz 1023
Iifc ban trén thj trudng c6 thé dén tir hoat dong chét 10i khi nha dau t mudn bao toan [0i nhuan tit dau nam.

2Q23 3Q23

-5% mNéng nghiép,Lam nghiép, Thiy sdn = Céng nghiép, Xay dyng m Dich vy ® Téng

Tuy nhién, dit liéu vi mé cho théy tin hiéu tich cuc v6i san xuét cong nghiép hé trg tang truéng GDP quy
3

Chi s6 IP (% svck)
San xuét cong nghiép hé trg tang truéng GDP quy 3. Tang trudng kinh t tiép tuc cai thién khi chiso GDP | ™%

téng 5,3% so vai cung Ky trong quy 3, tang so vai mirc 4,1% trong quy 2. Su khdi sac nay cha yéu nhd khu 10%
vyc Cong nghiép va Xay dung (tang 5,2% svck trong quy 3 2023 so vai mitc tang chi 2,1% trong quy 2 5% I I | | | | | | | | I I I |
2023). Trong khi d6, khu vuc Nong nghiép va Dich vy duy tri mitc tang on dinh lan lugt 2 3,7% va 6,2% o 11 | 11 ! i
svck. V& sit dung GDP, ting trudng GDP dugc dan dét bai Tich Idy Tai san (ting 6,6% svck trong quy 3 -5% |

2023) va thing du thuang mai ky luc 21,7 ty USD trong 9 thang 2023. Chinh phi diéu chinh giam ké hoach | -10%
téng trudng GDP xubng mitc 6,0% trong ndm nay, tuong duang véi mitc ting 10,6% trong quy 4 2023. Day | -18%
van la muec ting trueng dy thach thirc, gap doi tang trudng GDP trong quy 3. -20%

San xuat cong nghiép tiép tuc cai thién trong thang 9. Chi s6 san xuét cong nghiép ting 5,1% svck trong
thang 9, cao hon han so véi mic ting 2,6% trong thang 8 trudc do. Nhut vy, san xuat cong nghiép duy tri
mifc ting truéng duong trong 5 thang lién tiép. Céc khao sat ctia Téng cuc Thong ké cho thay co su cai Ting treéng tin dung tir dau nam
thién nhe vé& mat tam Iy cua cac nha san xuét khi lan lugt 31% va 28% doanh nghiép cho biét khéi lugng
san xuat va don dat hang tang trong quy 3 2023, so véi mitc 29% va 25% trong quy 2 trudc do. Bén canh 12
do, du chi s6 PMI giam nhe vé mitc 49,7 diém trong thang 9, s6 lugng don dat hang va niém tin kinh doanh | 1o
tiép tuc cai thién.

8

]
Téng von dau tuf toan xa héi dugec thiic ddy béi khu vie Nha nuée. Von dau tu toan xa hoi duy tri da téng 4
trudng trong quy 3 2023 va dat miic tang 7,6% svck, cai thién so véi miic tang 5,6% trong quy 2 va 3,6% 2
trong quy 1. Trong d6, von déu tu khu vie Nha nudc ¢ mitc ting cao nhét 1a 18,7% svek trong quy 3, tir T 701 Toz To3 Toa Tos Toe Tor ToB o8 TIO TH1 Ti2
muc 13,5% trong quy 2. Hién tai, giai ngan tif ngan sach Nha nudc trong 9 thang 2023 mdi dat 57,4% ké .
hoach. Do d6, ching t6i ky vong du tu cong tiép tuc ting toc trong quy cudi ndm nay nho s quyét tam
ctia Chinh phu. Trong khi d6, d4u tu khu virc ngoai Nha nudc chi tang nhe 2,5% svck trong quy 3, so Vi
mifc tng 2,4% trong quy 2. Mitc ting thip nay dugc phan anh qua ting trudng tin dung trong thang 9 chi | .,
dat 5,7% so v6i cubi ndm ngodi. Chang t6i ky vong d4u tu khu vuc tu nhan c6 thé khoi sic trong quy cudi
nam khi ma tang truong tin dung trung binh quy 4 dat mitc 4,2% so véi quy trude trong 5 ndm vifa qua.

Giai ngan FDI trong 9 thang (ty USD)

trong 5 nam qua. Trong khi do, von FDI dang Ky cing ting 7,7% svck 1én mic 20,2 ty USD trong 9 thang
2023. Trong thang 9 vira qua, Tong théng Hoa Ky da c6 chuyén tham Viét Nam, va hai quoc gia da quyét
dinh nang cap quan hé |én Doi tac Chién Iugc toan dién. Nhu vay, trong dai han, dong von FDI tit Hoa Ky | 2
vao Vit Nam, tap trung vao linh vuc cong nghé cao, dudc ky vong sé ting tbc.

Vén d4u tw nudc ngoai cai thién. Von dau tu khu vuc nudc ngoai tang 7,8% svek trong quy 3 2023 sovei |
mic 3,8% trong quy 2. Gii ngan von FDI dat mac 15,9 ty USD trong 9 thang ndm 2023, mic cao nhat | 1« I I
2018

2020 2021 2022 2023

Lam phat tang chi yéu do diéu chinh tang hoc phi. Lam phét thang 9 ting 1,08% so vdi théng trudc, Lam phat

tuong duang 3,66% so véi cung ky. Trong khi do, lam phat co ban tang 4,49% svck. Lam phét tdng cao 6%

trong thang 9 chi yéu dén tir diéu chinh ting hoc phi. Cu thé, chi s6 gid nhom gido duc trong théng 9 ting j:
8,1% so vdi thang trudc d6. Ngoai ra, gid ca mot s mat hang tang cao nhu gao, xang dau, gas ciing anh »../\\\ A \/
huong lam phét ca nudc. Ching t6i ky vong lam phét c6 thé ha nhigt mot phan trong nhitng thang t6i khi ’__/_,_Jﬁd 7[:::_\/

38

khong con chiu tac dong bdi cac yéu t mua vu.

Ngan hang Nha nuéc da c6 nhiimg bién phap phi hop dé dn dinh ty gia. Tién Pong mét gia khoang 1% so
véi dong USD trong thang 9, va NHNN d c6 nhitng chinh sach phii hop dé giam bdt cang théng trén thi BB P D B PP D D P P AP DD

h ] o O : N E S NS S S T S
truang ngoai hoi. NHNN da phat hanh 93,8 nghin ty tin phiéu trong thang 9 nham hé trg ty gid. Mac divay, |~ 1, " oo cm ety ol ot (6 ovly
dong thai nay khong anh huong thanh khoan ctia ca hé thong ngan hang khi I suét lién ngan hang van gitt
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6 mitc thap 0,3 — 0,4%. Nhin chung, ching t6i van duy tri quan diém tich cuc déi véi tién Dang dua trén Cén can Thanh toan (triéu USD)
nhitng yéu t6 ca ban noi tai ciia nén kinh té, bao gom thing du thuong mai ting cao, von FDI 6n dinh, va | 40000 '

dong tién kiéu hoi. Trén thyc t&, can can thanh toan cua nén kinh té da ghi nhan mic thang du 4,6 ty USD | 3000

trong nita dau nam 2023 chii yéu nhd tai khoan vang lai ghi nhan mdc thang du 13,8 ty USD. 20000

Chung t6i ky vong nhitng chuyén bién vi mé tich cuc sé phan anh vao két qua kinh doanh cua cac doanh | '*°® ain III Ill II i I .
nghiép trong giai doan 2H2023 va 2024. Nhing doanh nghigp dau nganh vdi nén tang t6t, tai chinh khoe T T w8 o2 W o 23

manh ma VLGF d4 déu tu trong ndm sé tdng truang manh mé hon so véi nganh chung trong béi canh nén | %%
kinh té hoi phuc. (20,000)
R ) (30,000)
V& dinh gia, sau dot diéu chinh trong thang 9, VN-Index dang dugc giao dich ¢ mitc 15,9 1an, thap hon mitc u Tai khodn véing lai = Tai khodn vén v tai chinh @ C4n cén thanh todn
trung binh 5 nam. Trong ngén han, théng tin két quéa kinh doanh quy 3 ctia cac cong ty niém yét co thé thu
hit su chil y ciia nha déu tu, va cac ¢ phiéu c6 két qua kinh doanh vuot ky vong c6 thé ching kién luc cu Giao dich nuwée ngoai rong tir diu nam (ty déng)

tang trd lai. Ky vong hé thong giao dich KRX sém dugc dua vao van hanh cang sé 1a yéu t6 tich cuc dbi vai | 40000
thi trudng chiing khoan giai doan cudi nam. e
10,000
Yéu tb cén tiép tuc theo d6i, anh hudng t6i nén kinh té va thi truong chitng khoan Viét Nam trong thoi gian ol
tdi 1a céc rui ro tit bén ngoai: 20,000
-30,000

«  Trong budi hop FOMC thang 9, Fed dé ngo kha ndng tang I4i suat thém mot Ian nita trong ndm | 2o%

nay va cat 1ai suét it hon trong nam sau, trong b6i canh nén kinh t& My van ting truéng nong. o000

Bén canh kha nang lai suét van neo @ mitc cao trong thai gian dai, méi quan tam vé kha nang TO1 To2 To3 To4 TO5 TO6 TO7 TOB Tog TIO TH1 Ti2

suy thodi kinh té, cing nhu dam phan trdn ng c6ng ctia Chinh phi My anh huéng khé nhiéu tdi 018 018 2020 202 ——202 =202
tam ly thi trudng trong thoi gian tai.
e Mbilo ngai vé ap Iuc lam phat gia ting khi gid ddu dat muc cao mai trong ndm nay do ngudn VN-Index P/E vs DXY
cung thét chdt nhanh chdng. Chi s6 chi tiéu tiéu ding ca nhan (PCE) co ban cia My (chis6 | * 120
theo d6i lam phat ua thich cta Fed) trong thang 8 ting 3.9% YoY, mic tang thap nhat ké tt |2 18
thang 5/2021. Trong boi canh thanh phan nang Iugng tang 6,1% YoY, chi s6 PCE thang 8tang | 20 o
3.5%. Qua trinh giam phat dugc ki vong van tiép tuc, phu hap vdi ki vong ciia thi truang. 15 108
100
e Su phuc hoi kinh t& hau Covid & Trung Quéc con yéu, cung vdi nhitng kho khan trong nganh bat | o
dong san tai Trung Quéc. Dit liéu kinh té thang 8 cua Trung Qudc da co nhitng dau hiéu 6n dinh 5 %0
hon sau nhitng chinh sach hd trg kinh té. Tuy nhién, sy mét gia cia dong nhan danté (ty gia | o 77— 55
USD/CNY) trong béi canh chénh Iéch 1ai suat ngay cang 16n véi My cng han ché kha nang cét gadgggegggdpgadggsanga
giam lai sudt chinh sach hon nita ca Trung Quéc. ——PE ——DXY

Ngudn: Bloomberg & Fiinpro

KHUYEN CAOQ
NDT can doc ky Ban Céo Bach, Biéu Lé Quy va cdc tai liéu c6 lién quan trude khi dua ra quyét dinh dau tu va can chi y t6i cac khoan phi khi giao dich Ching chi quy.

Trong truong hop c6 bét ky thay doi vé thong tin nha dau trong Phan A cia H6 So Nha Bau Tu da gii SSIAM, kinh dé nghi Quy Nha Bau Tu cap nhat cho ching toi trong thoi
gian som nhét.

Ching chi quy khong phéi la chimg chi tién gii, cong cu chuyén nhuong hodc gidy to c6 gid theo quy dinh trong linh vire ngén hang, hodc cdc cong cu tai chinh ma c6 thu
nhap cb dinh hodc lgi nhudn dat durgc trén khoan dau tu duoc béo dam.

Gia ctia Chimg chi quy cd thé thay doi theo dign bién thi trong va NBT co thé chiu thiét hai vé s6 von dau fu vao quy khi thi truong khong thuan loi. Tai liéu nay khdng nén duoc
st dung cho muc dich ghi nhan ké todn, thué hay dé dua ra cac quyét dinh déu tu. Nha Dau Tu nén chi y ring két qua hoat dong trong qua khtt khdng ham y dam bao cho két
qua hoat dong cta Quy trong tuong lai. Gid tri ctia mot ching chi quy va thu nhdp cta Quy co thé ting hodc gidm nén khdng thé dugc béo dam béi Cong Ty Quan Ly Quy.
Truong hop Nha Dau Tu nghi ngd vé quyét dinh dau tu cia minh thi nén tim hiéu thém thong tin hodc tham khéo y kién chuyén gia dé co quyét dinh dau tu thich hop.

VLGF la mot quy mé khdng mo phdng ty suét sinh 107 cda chi s6. Dién bién tang truong cda VN-Index va VN30 trong bdo céo chi nham muc dich cung cap théng tin cho nha
dau tu.
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