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QUY PAU TU TANG TRUO'NG DAI HAN VIET NAM (VLGF)

Thdng 10, 2023

THONG TIN CHUNG VE QUY

MUC TIEU VA CHIEN LU'Q'C PAU TU

Tén Quy Quy Dau Tw Tang Trwdng Dai Han Viét Nam

Muc tiéu dau tu cha QuY 13 ting trudng gid tri tai san
Ma Quy VLGF rong dai han va tao thu nh3p 6n dinh cho nha dau tv
Loai hinh Quy M@ théng qua viéc dau tw vao céc cb phiéu chat lwgng
Ngay thanh lap 06/12/2021 cao, d4u nganh va duogc hudng lgi nhigu nhat tir da

Cdng ty quan ly quy
Ngan Hang Giam Sat
Pai Ly Chuyén
Nhuong

Pai Ly Phan Phéi

Ty |é t8i da gia trj rat
vén/phién giao dich
Gia tri dau tu téi
thiéu

Quy mo quy

Cong Ty TNHH Quan Ly Quy SSI

Ngan hang TNHH M6t Thanh Vién Standard
Chartered (Viét Nam)

Téng Cong Ty Luu Ky Va Bu Trir Chirng Khoén
Viét Nam (VSDC)

SSI, SSIAM, FINCO

10% Gid Trj Tai San Rong clia Quy
10,000 VND (Muoi nghin déng)

2,709 ty VND (tai ngay 31/10/2023)

tang twdng kinh t& cla Viét Nam trong 10 ndm téi.
Quy d3u tu vao cac ¢ phiéu chat lugng cao & cac
nhém nganh c6 déng gép quan trong cho da tang
trwdng cla nén kinh t&€ Viét Nam trong nhiéu ndm
t@i, nhu nganh hang tiéu dung, ban &, ngan hang
thuwong mai, bat déng san nha &, bat dong san céng
nghiép, cdng nghé thong tin, van tai — logistics, ...

Khi cac diéu kién cla thi trwong va nén kinh t& duoc
SSIAM dénh gid 13 bat lgi, VLGF c6 thé 4p dung chién
lwge dau tw than trong thdng qua viéc phan bé mot
phan tai sdn vao cac tai san cé thu nhap cd dinh
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MWG Cong ty c6 phan Pau tu Thé gidi Di dong khong thit y& 4.63% 2,244.59 79.36 1.02 2.99
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POI NGU DIEU HANH
Ong Nguyén Ba Huy — Giam ddc dau tu - CFA Email: huynb@ssi.com.vn

Ong Huy hién dang 13 Gidm déc dau tw quan ly Quy dau tu tdng trwdng dai han Viét Nam (“VLGF”).

Truwdc khi gia nhap SSIAM, 6ng |a Gidam D&c Phan Tich va Tu Van Dau Tu cla Cong ty chirng khodn VNDirect va gitt cac vj tri quan ly
va nghién ctru tai Cong ty Dau tu Han Quéc va Cong ty Chirng khoan Tan Viét.

Ong c6 bang CFA, Clr nhan Kinh doanh quéc t& va Tiéng Anh thuong mai clia trudng Dai hoc Ngoai thuwong Ha N&i va duoc cap gidy
phép Quan ly Quy cla Uy Ban Chirng Khodn Nha Nudc.
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HOAT DPONG QUY TRONG THANG

Thi trworng tiép tuc diéu chinh do tam ly than trong cia nha dau tw.

Chi s8 VN-Index gidm trong thang 10 do ap luc ban ting va tdm Iy than trong cla nha dau tu. Chi s8 VN-Index mat 10,9% va ddng clra
& mirc 1.028,2 diém. Luc cau suy yéu va gid tri giao dich trung binh ngay gidm vé chi con 14,2 nghin ty déng.

Céc nha d3u tu nwdc ngoai van gitt nguyén chién lugc ban rong (thang 10: 2,72 nghin ty dong; Ity ké tir ddu nam: 10,5 nghin ty dong)
trong bdi cdnh ddng USD ting gid va lgi suat trai phi€u MY ting cao. Trong khi d6, cac ¢ nhan trong nwdc van 1a nhém mua rong
(thdng 10: 2,46 nghin ty ddng; Ity k& tir ddu ndm: 20,5 nghin ty dong) trong bdi canh cdc ngan hang trong nuwéc lién tuc cit gidm lai
suit huy déng.

Xuat khau tiép tuc phuc hdi trong thang 10. Thing duv thwong mai tang trong .

. N ~, P " P . P N N Thwong mai quoc té
thang 10 nho xuat khau tiép tuc hoi phuc. Xuat khau udc tinh tang truong o 5000
5,9% svck, dat 32,3 ty USD trong thang 10. Trong khi d6, nhap kh3u tdng cham 0% 4,000
hon, téng 5,2% svck 1én 29,3 ty USD. Nh& véy, can can thuwong mai wdc tinh 20% voet L
thang du 3 ty USD trong thang 10, va 24,6 ty USD trong 10 thang ndm nay. 1ot || |] || | r “ . fﬁﬂ
Pang Iwu y, xut khau céc san phadm dién tl, dién thoai, vd may mdc thiét bi 1?; | | Il |I | || | TR
ti€p tuc tdng trudng duwong lan luot 2,3%, 1,2%, va 13,1% so voi thang trude. | o, . Ef,ﬂ
Nhu vy, viéc duy tri téc d6 tang trudng cac mat hang nay cho thdy san xudt |-« (300
céng nghiép trong nuwdc tiép tuc hdi phuc. V@ céc thi trudng xuat khiu, Trung tdpisgrggocdrdpisgngge
Quéc la thj trwong duy nhat ghi nhan tdc dé tang trudng duong 1a 4,7% svck # Xubt khilu (% svek) = Nhap khdu (% svek) @ Cén cén thuong mai (tiéu USD)

trong 10 thdng ndm nay. Nhin chung, v&i can can thwong mai tiép tuc thang
du, chung t6i duy tri quan diém tich cuc vé ty gia trong trung va dai han.

San xuat cong nghiép duy tri da ting trong thang 10. Chi s6 san xuit céng nghiép (IIP) ting 5,5% so vdi thang trudc va 4,1% svck
trong thang 10. Trong d6, sdn xuat m3t hang thiét bj dién tlr tdng 7,2% so vdi thang trudc, cao hon déng ké so v&i mirc 5,1% trong
thang 9. Trong khi dé, nhdm nganh khai khoang ciling cai thién trong thang 10 va ting 9,6% so vdi thang trudc, chi yéu nho sdn xuat
dau thd va khi d6t (+12,5%). Sy tdng t6c clla nhdm nganh nay cé thé nh nha may loc dau Nghi Son b3t dau hoat déng trd lai sau mot
thoi gian dai bao tri. Ngoai ra, Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) d4 ky k&t cac hop dong lién quan va trién khai chudi dy an khi dién 16
B — O M6n vao cudi thang 10 vira qua. Viéc trién khai du an nay duoc ky vong s& thic dy ting trwdng clla nhém nganh Khai khoang
néi riéng, cling nhw san xuat cdng nghiép noi chung trong thoi gian tdi.

& chigu nguoc lai, chi s6 PMI gidm nhe xudng mdrc 49,6 diém trong thang 10, so vdi murc 49,7 diém trong thang 9. Mic di vay, s6
lvgng don dit hang mai tiép tuc tdng trong ba thang lién ti€p va viéc lam duy tri 6n dinh. Vé&i tén kho hang thanh pham tiép tuc da
giam, cac nha san xuat cd thé phai tang san lvong hon trong thoi gian tdi.

Pau tv cdng duy tri da ting va vdn ding ky FDI ting vurgt ky vong. Gidi ngdn FDI ting 3,2% svck, dat 2,1 ty USD trong thing 10,
tuong duong 18 ty USD trong 10 thang ndm nay. Dang luu y, vén dang ky FDI tdng manh 54% svck 1én 15,3 ty USD trong 10 thang ndm
nay nhd vao mét s8 dy an I&n nhw nha may san xuat vat liéu phan hdy sinh hoc céng nghé cao Ecovance (500 triéu USD), dy &n t6 hop
céng nghé té& bao quang dién Jinko Solar (1,5 ty USD), Nha mdy Lite-on (690 triéu USD). FDI vao Iinh vurc san xuat cong nghiép tiép tuc
duy tri mirc cao la 82% téng giai ngan FDI, va san xuat cong nghiép duoc ky vong cai thién hon trong ngan han va ting trudng cao hon
trong dai han. Trong khi d6, vén dau tu thuc hién tir ngdn sach Nha nudc duy tri mirc tdng cao 23% svck trong 10 thang ndm nay, va
dat 66% k& hoach ca ndm. Nhu vay, gidi ngan dau tu cong duy tri téc do tang trudng cao ti€p tuc cho thay quyét tdm cha Chinh phd
hd tro ting trudng kinh t& cla ca nuéc.
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HOAT DPONG QUY TRONG THANG

Lam phat ha nhiét trong thang 10 nhw ky vong. Chi s6 lam phat cd nuéc thang 10 tang nhe 0,08% so vdi thang truwdc, twong
duong 3,59% svck, gidm tir mirc 3,66% trong thang 9. Nhu vay, lam phat binh quin 10 thang dau ndm dat muec 3,2%, thap hon
déng k& so v&i muc tiéu cta Chinh pha 13 4,5%. Chi s6 gia nhdm nganh gido duc tang 2,25% so v&i thang trwdc do con mot s6 dia
phuong didu chinh ting gia hoc phi. Tuy nhién, mirc ting nay d3 gidm dang k& so v&i murc ting 8,1% clia thang 9 trudce do. &
chiéu nguwoc lai, gid xang va thit heo gidm lan luot 4,59% va 1,41% so vdi thang trudc da gitp kéo lam phat chung thang 10 xudng.
Ngoai ra, lam phat co ban ti€p tuc ha nhiét va gidm con 3,43% trong thang 10 ciing 13 mic thap nhat ké tir thang 8 ndm ngodi.
Nhin chung, chiing t8i tin rang lam phat sé& ti€p tuc ha nhiét trong nhirng thang cudi ndm, gitip ho tro chinh sach tién té ctia Ngan
hang Nha nudc.

o Lam phat FX
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Ap lwc ngin han 1én ty gid d3 ha nhiét. Tien Ddng mat gid 1% so véi ddng USD trong thang 10, va NHNN tiép tuc phat hanh tin
phi&u dé hd tro tién Pong. Luvgng tin phiéu lvu hanh dat mirc xdp xi 206 nghin ty dong, tvong duong 8,5 ty USD tinh dén cudi
thang 10 va 13i suat qua dém lién ngan hang cling tang nhe 1&n 1,0 — 1,5%. Tuy nhién véi quyét dinh gilt 13i suat khéng déi cla Fed
va chi s& DXY giam, 4p lyc ngdn han Ién tién Dong d3 ha nhiét. Ty gia USD/VND d3 gidm khoang 0,9% trong nhitng ngay dau thang
11.

V& chinh sach tién té, NHNN tiép tuc hd tro ting trwdng kinh t& khi ma mot s6 ngan hang qudc doanh tiép tuc giam |3i suat huy
déng khoang 0,2 — 0,3%. Tang trwdng tin dung toan nganh wéc tinh dat mic 7,1% so vdi cudi ndm 2022. Tuy nhién, tin dung &
mat s& ngan hang thuong mai cé mirc ting trwdng cao hon (8 — 10% trong théng 9).

Chung t6i duy tri trién vong tich cwc cho ndm 2024

Nén kinh té& tiép tuc cdi thién, hoat ddng sdn xuat va xuat khiu trén da hoéi phuc gidp cai thién hoat ddng tiéu dung trong nuéc.
C4c rdi ro vé lam phat va ty gia trong nuwdc cling cho thay dau hiéu ha nhiét. K&t qua kinh doanh Quy 3 cla cac doanh nghiép niém
yét tuy thap hon so véi ky vong chung cla thj trvdng, nhung cling cho thay diu hiéu héi phuc so vdi giai doan Quy 2. Déng thoi,
dinh gia cla thj truong d3 dan vé mic hap dan hon sau dot diéu chinh manh trong thang 9 va théng 10, VN-Index dang giao dich
& murc 13,2 [an, thap hon dang k& so véi muirc trung binh 5 ndm (17,7 [an) va cé phan hap dan hon so véi cac thj trweong khéc trén
thé gidi (P/E cla MSCI EM Index & murc 13,3 |an).

Ching téi duy tri trién vong tich cwc cho ndm 2024 dya trén ky vong: (i) xuat khiu va tiéu dung ndi dia tiép tuc phuc hoi; (ii) dau
tw cong s& duoc ting tdc trong thoi gian t&i; va (iii) Fed va ECB du kién bat dau cat giam |3i suat tir gitta ndm 2024 s& gidm bét ap
Iwc mat gia |én tién dong va du trir ngoai héi, tao thém du dia cho diéu hanh chinh sach tién té. Ching t6i tiép tuc theo ddi nhitng
rdi ro d&n tir bén ngoai va tac dong I&n nén kinh t& va thij trudng chirng khodn Viét Nam, nhdm diéu chinh danh muc phu hop véi
trién vong trong thoi gian tdi.
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KHUYEN CAO

NDT can doc ki Ban Cdo Bach, Diéu L& Quy va cdc tai liéu cé lién quan trwdc khi dua ra quyét dinh d3u tu va can chd y téi cac khoan
phi khi giao dich Chirng chi quy.

Chirng chi quy khdng phai 1a chirng chi tién glri, cdng cu chuyén nhugng hodc gidy to cé gia theo quy dinh trong linh virc ngan hang,
hodc cac cdng cu tai chinh ma cé thu nhap c6 dinh hoic lgi nhuan dat duwoc trén khoan dau tu duoc bao dam.

Gia clia Chirng chi quy cé thé thay d6i theo di&n bién thi trwedng va NPT cé thé chiu thiét hai vé s6 von ddu tu vao quy khi thi truwong
khéng thuan |gi. Tai liéu nay khéng nén dugc sir dung cho muc dich ghi nhan k& toan, thué hay dé dwa ra cac quyét dinh dau tw. Nha
D3au Tw nén chi y rang két qua hoat dong trong qua khit khong ham y dam bao cho két qua hoat dong clia Quy trong twong lai. Gia tri
cta mdt chirng chi quy va thu nhap cla Quy cé thé ting hodc gidam nén khong thé dugc bao dam bédi Céng Ty Quan Ly Quy. Trudong
hop Nha Dau Tuw nghi ngd vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin hodc tham khao y kién chuyén gia dé cé
quyét dinh dau tu thich hop.

VLGF 1d mot quy mé khong mé phong ty suat sinh [0 ctia chi s8. Dién bién ting trudng clia VN-Index va VN30 trong bao cdo chi nham
muc dich cung cap théng tin cho nha d3u tu.
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“Céng ty Quan ly Quy va
Tai san tot nhat Viét Nam”
nam 2020, 2021, 2022,
2023

“Cong ty Quan ly Quy tét
nhat Viét Nam cho céc
Danh muc Bao hiém va
Chwong trinh Huu tri Tw
nhan” nam 2020, 2021,
2023

“Nha Quan ly Quy tét nhat
(Quy Can Bang)” ndm 2021

THONG TIN LIEN HE

“Céng ty Quan ly Quy caa
Nam” nam 2012, 2014,
2021, 2022, 2023

“Céng ty Quan ly Quy ndi
dia cta Nam” ndm 2015,
2016, 2017, 2018

“Nha Cung cap ETF cla
Nam” 2021

“Céng ty Quan ly Quy ndi
dia tét nhat Viét Nam”
nam 2010, 2015, 2016,
2017,2018

“Hoat dong Phat trién
Kinh doanh Tét Nhat” ndm
2022

“Cong ty Quan ly Quy tét
nhat Viét Nam” ndm 2012,
2013, 2016

“Téng Giam déc ctia Nam”
nam 2012, 2013, 2014,
2015, 2016, 2020, 2022
“Gidm déc Pau Tw cla
Nam” nam 2013, 2014,
2015

“Quy méi cia Nam” 2020

CONG TY TNHH QUAN LY QUY SSI (SSIAM)

ONG. HO MINH TR

Giam déc phat trién kinh doanh

ONG. NGUYEN BA HUY
Giam ddc dau tw

T: (+84) 28 3824 2897 ext 1628
M: (+84) 90 888 9669
E: trihm@ssi.com.vn

T: (+84) 4 3936 6321 ext 1605
E: huynb@ssi.com.vn
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