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Tỷ lệ tối đa giá trị rút 

vốn/phiên giao dịch
10% Giá Trị Tài Sản Ròng của Quỹ

Giá trị đầu tư tối 

thiểu
10,000 VND (Mười nghìn đồng)

Quy mô quỹ 2,709 tỷ VND (tại ngày 31/10/2023)

Mục tiêu đầu tư của Quỹ là tăng trưởng giá trị tài sản
ròng dài hạn và tạo thu nhập ổn định cho nhà đầu tư
thông qua việc đầu tư vào các cổ phiếu chất lượng
cao, đầu ngành và được hưởng lợi nhiều nhất từ đà
tăng tưởng kinh tế của Việt Nam trong 10 năm tới.
Quỹ đầu tư vào các cổ phiếu chất lượng cao ở các
nhóm ngành có đóng góp quan trọng cho đà tăng
trưởng của nền kinh tế Việt Nam trong nhiều năm
tới, như ngành hàng tiêu dùng, bán lẻ, ngân hàng
thương mại, bất động sản nhà ở, bất động sản công
nghiệp, công nghệ thông tin, vận tải – logistics, …
Khi các điều kiện của thị trường và nền kinh tế được
SSIAM đánh giá là bất lợi, VLGF có thể áp dụng chiến
lược đầu tư thận trọng thông qua việc phân bổ một
phần tài sản vào các tài sản có thu nhập cố định

BIỂU PHÍ

Giá dịch vụ phát hành 1.00%

Giá dịch vụ quản lý 1.50%/năm 

Giá dịch vụ chuyển đổi quỹ (**) 0.50%

Giá dịch vụ mua lại Miễn phí

Giá dịch vụ phát hành khi tham 

gia đầu tư định kỳ (SIP)
Miễn phí

HIỆU QUẢ ĐẦU TƯ

NAV/CCQ 

(VND)

Tăng trưởng (%)

1 tháng 3 tháng Từ đầu năm
Từ khi thành 

lập

VLGF 8,683.83 -9.06% -10.22% 4.01% -13.13%

VN-

Index
1,028.19 -10.91% -15.92% 2.10% -30.32%

VN30 

Index
1,039.38 -10.88% -15.55% 3.40% -31.59%

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ

VLGF
VN30 

INDEX
VN-INDEX

P/E 9.38x 10.68x 13.22x

P/B 1.68x 1.45x 1.50x

STD DEV (*) 18.71% 22.81% 21.30%

SHARPE RATIO (*) -0.36% -0.80% -0.84%

ROE 19.27% 14.40% 12.07%

(*) Tính từ ngày Quỹ thành lập: 06/12/2021
Source: Bloomberg, SSIAM 

(**) Giá dịch vụ chuyển đổi quỹ được áp dụng khi nhà đầu tư 
chuyển đổi từ quỹ VLGF sang các quỹ mở khác của SSIAM
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CƠ CẤU DANH MỤC THEO NGÀNH (%NAV) CƠ CẤU DANH MỤC THEO VỐN HÓA (%NAV)

CỔ PHIẾU CHIẾM TỶ TRỌNG LỚN TẠI NGÀY 31/10/2023 

Cổ phiếu Tên Công ty Ngành % NAV

Giá trị vốn 

hóa (triệu 

USD)

P/E 

TTM
P/B

ROE 

(%)

FPT Công ty Cổ phần FPT
Công nghệ 

thông tin
19.44% 4,290.95 17.18 4.46 28.06

ACB Ngân hàng Thương mại Cổ phần Á Châu Tài chính 15.32% 3,383.62 5.57 1.24 24.32

STB
Ngân hàng Thương mại Cổ phần Sài Gòn 

Thương Tín
Tài chính 4.91% 2,072.08 7.05 1.16 17.88

MBB
Ngân hàng Thương mại Cổ phần Quân 

đội
Tài chính 4.88% 3,629.58 4.66 1.01 23.85

MWG Công ty cổ phần Đầu tư Thế giới Di động
Tiêu dùng 

không thiết yếu
4.63% 2,244.59 79.36 1.02 2.99

ĐỘI NGŨ ĐIỀU HÀNH

Ông Nguyễn Bá Huy – Giám đốc đầu tư - CFA Email: huynb@ssi.com.vn

Ông Huy hiện đang là Giám đốc đầu tư quản lý Quỹ đầu tư tăng trưởng dài hạn Việt Nam (“VLGF”).

Trước khi gia nhập SSIAM, ông là Giám Đốc Phân Tích và Tư Vấn Đầu Tư của Công ty chứng khoán VNDirect và giữ các vị trí quản lý

và nghiên cứu tại Công ty Đầu tư Hàn Quốc và Công ty Chứng khoán Tân Việt.

Ông có bằng CFA, Cử nhân Kinh doanh quốc tế và Tiếng Anh thương mại của trường Đại học Ngoại thương Hà Nội và được cấp giấy

phép Quản lý Quỹ của Uy Ban Chứng Khoán Nhà Nước.
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HOẠT ĐỘNG QUỸ TRONG THÁNG

Thị trường tiếp tục điều chỉnh do tâm lý thận trọng của nhà đầu tư. 

Chỉ số VN-Index giảm trong tháng 10 do áp lực bán tăng và tâm lý thận trọng của nhà đầu tư. Chỉ số VN-Index mất 10,9% và đóng cửa 

ở mức 1.028,2 điểm. Lực cầu suy yếu và giá trị giao dịch trung bình ngày giảm về chỉ còn 14,2 nghìn tỷ đồng. 

Các nhà đầu tư nước ngoài vẫn giữ nguyên chiến lược bán ròng (tháng 10: 2,72 nghìn tỷ đồng; lũy kế từ đầu năm: 10,5 nghìn tỷ đồng) 

trong bối cảnh đồng USD tăng giá và lợi suất trái phiếu Mỹ tăng cao. Trong khi đó, các cá nhân trong nước vẫn là nhóm mua ròng 

(tháng 10: 2,46 nghìn tỷ đồng; lũy kế từ đầu năm: 20,5 nghìn tỷ đồng) trong bối cảnh các ngân hàng trong nước liên tục cắt giảm lãi 

suất huy động.

Xuất khẩu tiếp tục phục hồi trong tháng 10. Thặng dư thương mại tăng trong 

tháng 10 nhờ xuất khẩu tiếp tục hồi phục. Xuất khẩu ước tính tăng trưởng 

5,9% svck, đạt 32,3 tỷ USD trong tháng 10. Trong khi đó, nhập khẩu tăng chậm 

hơn, tăng 5,2% svck lên 29,3 tỷ USD. Nhờ vậy, cán cân thương mại ước tính 

thặng dư 3 tỷ USD trong tháng 10, và 24,6 tỷ USD trong 10 tháng năm nay. 

Đáng lưu ý, xuất khẩu các sản phẩm điện tử, điện thoại, và máy móc thiết bị 

tiếp tục tăng trưởng dương lần lượt 2,3%, 1,2%, và 13,1% so với tháng trước. 

Như vậy, việc duy trì tốc độ tăng trưởng các mặt hàng này cho thấy sản xuất 

công nghiệp trong nước tiếp tục hồi phục. Về các thị trường xuất khẩu, Trung 

Quốc là thị trường duy nhất ghi nhận tốc độ tăng trưởng dương là 4,7% svck 

trong 10 tháng năm nay. Nhìn chung, với cán cân thương mại tiếp tục thặng 

dư, chúng tôi duy trì quan điểm tích cực về tỷ giá trong trung và dài hạn. 

Sản xuất công nghiệp duy trì đà tăng trong tháng 10. Chỉ số sản xuất công nghiệp (IIP) tăng 5,5% so với tháng trước và 4,1% svck 

trong tháng 10. Trong đó, sản xuất mặt hàng thiết bị điện tử tăng 7,2% so với tháng trước, cao hơn đáng kể so với mức 5,1% trong 

tháng 9. Trong khi đó, nhóm ngành khai khoáng cũng cải thiện trong tháng 10 và tăng 9,6% so với tháng trước, chủ yếu nhờ sản xuất 

dầu thô và khí đốt (+12,5%). Sự tăng tốc của nhóm ngành này có thể nhờ nhà máy lọc dầu Nghi Sơn bắt đầu hoạt động trở lại sau một 

thời gian dài bảo trì. Ngoài ra, Tập đoàn Dầu khí Việt Nam (PVN) đã ký kết các hợp đồng liên quan và triển khai chuỗi dự án khí điện lô 

B – Ô Môn vào cuối tháng 10 vừa qua. Việc triển khai dự án này được kỳ vọng sẽ thúc đẩy tăng trưởng của nhóm ngành Khai khoáng 

nói riêng, cũng như sản xuất công nghiệp nói chung trong thời gian tới. 

Ở chiều ngược lại, chỉ số PMI giảm nhẹ xuống mức 49,6 điểm trong tháng 10, so với mức 49,7 điểm trong tháng 9. Mặc dù vậy, số 

lượng đơn đặt hàng mới tiếp tục tăng trong ba tháng liên tiếp và việc làm duy trì ổn định. Với tồn kho hàng thành phẩm tiếp tục đà 

giảm, các nhà sản xuất có thể phải tăng sản lượng hơn trong thời gian tới. 

Đầu tư công duy trì đà tăng và vốn đăng ký FDI tăng vượt kỳ vọng. Giải ngân FDI tăng 3,2% svck, đạt 2,1 tỷ USD trong tháng 10, 

tương đương 18 tỷ USD trong 10 tháng năm nay. Đáng lưu ý, vốn đăng ký FDI tăng mạnh 54% svck lên 15,3 tỷ USD trong 10 tháng năm 

nay nhờ vào một số dự án lớn như nhà máy sản xuất vật liệu phân hủy sinh học công nghệ cao Ecovance (500 triệu USD), dự án tổ hợp 

công nghệ tế bào quang điện Jinko Solar (1,5 tỷ USD), Nhà máy Lite-on (690 triệu USD). FDI vào lĩnh vực sản xuất công nghiệp tiếp tục 

duy trì mức cao là 82% tổng giải ngân FDI, và sản xuất công nghiệp được kỳ vọng cải thiện hơn trong ngắn hạn và tăng trưởng cao hơn 

trong dài hạn. Trong khi đó, vốn đầu tư thực hiện từ ngân sách Nhà nước duy trì mức tăng cao 23% svck trong 10 tháng năm nay, và 

đạt 66% kế hoạch cả năm. Như vậy, giải ngân đầu tư công duy trì tốc độ tăng trưởng cao tiếp tục cho thấy quyết tâm của Chính phủ 

hỗ trợ tăng trưởng kinh tế của cả nước.    



VLGF
SOUTH:

NORTH:

Ho Minh Tri

Nguyen Nghia Tuan

trihm@ssi.com.vn

tuann@ssi.com.vn

Áp lực ngắn hạn lên tỷ giá đã hạ nhiệt. Tiền Đồng mất giá 1% so với đồng USD trong tháng 10, và NHNN tiếp tục phát hành tín 

phiếu để hỗ trợ tiền Đồng. Lượng tín phiếu lưu hành đạt mức xấp xỉ 206 nghìn tỷ đồng, tương đương 8,5 tỷ USD tính đến cuối 

tháng 10 và lãi suất qua đêm liên ngân hàng cũng tăng nhẹ lên 1,0 – 1,5%. Tuy nhiên với quyết định giữ lãi suất không đổi của Fed 

và chỉ số DXY giảm, áp lực ngắn hạn lên tiền Đồng đã hạ nhiệt. Tỷ giá USD/VND đã giảm khoảng 0,9% trong những ngày đầu tháng 

11. 

Về chính sách tiền tệ, NHNN tiếp tục hỗ trợ tăng trưởng kinh tế khi mà một số ngân hàng quốc doanh tiếp tục giảm lãi suất huy 

động khoảng 0,2 – 0,3%. Tăng trưởng tín dụng toàn ngành ước tính đạt mức 7,1% so với cuối năm 2022. Tuy nhiên, tín dụng ở 

một số ngân hàng thương mại có mức tăng trưởng cao hơn (8 – 10% trong tháng 9). 

Chúng tôi duy trì triển vọng tích cực cho năm 2024

Nền kinh tế tiếp tục cải thiện, hoạt động sản xuất và xuất khẩu trên đà hồi phục giúp cải thiện hoạt động tiêu dùng trong nước. 

Các rủi ro về lạm phát và tỷ giá trong nước cũng cho thấy dấu hiệu hạ nhiệt. Kết quả kinh doanh Quý 3 của các doanh nghiệp niêm 

yết tuy thấp hơn so với kỳ vọng chung của thị trường, nhưng cũng cho thấy dấu hiệu hồi phục so với giai đoạn Quý 2. Đồng thời, 

định giá của thị trường đã dần về mức hấp dẫn hơn sau đợt điều chỉnh mạnh trong tháng 9 và tháng 10, VN-Index đang giao dịch 

ở mức 13,2 lần, thấp hơn đáng kể so với mức trung bình 5 năm (17,7 lần)  và có phần hấp dẫn hơn so với các thị trường khác trên 

thế giới (P/E của MSCI EM Index ở mức 13,3 lần). 

Chúng tôi duy trì triển vọng tích cực cho năm 2024 dựa trên kỳ vọng: (i) xuất khẩu và tiêu dùng nội địa tiếp tục phục hồi; (ii) đầu 

tư công sẽ được tăng tốc trong thời gian tới; và (iii) Fed và ECB dự kiến bắt đầu cắt giảm lãi suất từ giữa năm 2024 sẽ giảm bớt áp 

lực mất giá lên tiền đồng và dự trữ ngoại hối, tạo thêm dư địa cho điều hành chính sách tiền tệ. Chúng tôi tiếp tục theo dõi những 

rủi ro đến từ bên ngoài và tác động lên nền kinh tế và thị trường chứng khoán Việt Nam, nhằm điều chỉnh danh mục phù hợp với 

triển vọng trong thời gian tới. 

Lạm phát hạ nhiệt trong tháng 10 như kỳ vọng. Chỉ số lạm phát cả nước tháng 10 tăng nhẹ 0,08% so với tháng trước, tương 

đương 3,59% svck, giảm từ mức 3,66% trong tháng 9. Như vậy, lạm phát bình quân 10 tháng đầu năm đạt mức 3,2%, thấp hơn 

đáng kể so với mục tiêu của Chính phủ là 4,5%. Chỉ số giá nhóm ngành giáo dục tăng 2,25% so với tháng trước do còn một số địa 

phương điều chỉnh tăng giá học phí. Tuy nhiên, mức tăng này đã giảm đáng kể so với mức tăng 8,1% của tháng 9 trước đó. Ở 

chiều ngược lại, giá xăng và thịt heo giảm lần lượt 4,59% và 1,41% so với tháng trước đã giúp kéo lạm phát chung tháng 10 xuống. 

Ngoài ra, lạm phát cơ bản tiếp tục hạ nhiệt và giảm còn 3,43% trong tháng 10 cũng là mức thấp nhất kể từ tháng 8 năm ngoái. 

Nhìn chung, chúng tôi tin rằng lạm phát sẽ tiếp tục hạ nhiệt trong những tháng cuối năm, giúp hỗ trợ chính sách tiền tệ của Ngân 

hàng Nhà nước. 

HOẠT ĐỘNG QUỸ TRONG THÁNG
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KHUYẾN CÁO

NĐT cần đọc kỹ Bản Cáo Bạch, Điều Lệ Quỹ và các tài liệu có liên quan trước khi đưa ra quyết định đầu tư và cần chú ý tới các khoản
phí khi giao dịch Chứng chỉ quỹ.

Chứng chỉ quỹ không phải là chứng chỉ tiền gửi, công cụ chuyển nhượng hoặc giấy tờ có giá theo quy định trong lĩnh vực ngân hàng,
hoặc các công cụ tài chính mà có thu nhập cố định hoặc lợi nhuận đạt được trên khoản đầu tư được bảo đảm.

Giá của Chứng chỉ quỹ có thể thay đổi theo diễn biến thị trường và NĐT có thể chịu thiệt hại về số vốn đầu tư vào quỹ khi thị trường
không thuận lợi. Tài liệu này không nên được sử dụng cho mục đích ghi nhận kế toán, thuế hay để đưa ra các quyết định đầu tư. Nhà
Đầu Tư nên chú ý rằng kết qủa hoạt động trong quá khứ không hàm ý đảm bảo cho kết quả hoạt động của Quỹ trong tương lai. Giá trị
của một chứng chỉ quỹ và thu nhập của Quỹ có thể tăng hoặc giảm nên không thể được bảo đảm bởi Công Ty Quản Lý Quỹ. Trường
hợp Nhà Đầu Tư nghi ngờ về quyết định đầu tư của mình thì nên tìm hiểu thêm thông tin hoặc tham khảo ý kiến chuyên gia để có
quyết định đầu tư thích hợp.

VLGF là một quỹ mở không mô phỏng tỷ suất sinh lời của chỉ số. Diễn biến tăng trưởng của VN-Index và VN30 trong báo cáo chỉ nhằm
mục đích cung cấp thông tin cho nhà đầu tư.

GIẢI THƯỞNG

TẠP CHÍ ALPHA SOUTHEAST 
ASIA

TẠP CHÍ THE ASSET TẠP CHÍ ASIANINVESTOR
TẠP CHÍ ASIA ASSET 

MANAGEMENT

• “Công ty Quản lý Quỹ và
Tài sản tốt nhất Việt Nam”
năm 2020, 2021, 2022,
2023

• “Công ty Quản lý Quỹ tốt
nhất Việt Nam cho các
Danh mục Bảo hiểm và
Chương trình Hưu trí Tư
nhân” năm 2020, 2021,
2023

• “Nhà Quản lý Quỹ tốt nhất
(Quỹ Cân Bằng)” năm 2021

• “Công ty Quản lý Quỹ của
Năm” năm 2012, 2014,
2021, 2022, 2023

• “Công ty Quản lý Quỹ nội
địa của Năm” năm 2015,
2016, 2017, 2018

• “Nhà Cung cấp ETF của
Năm” 2021

• “Công ty Quản lý Quỹ nội
địa tốt nhất Việt Nam”
năm 2010, 2015, 2016,
2017, 2018

• “Hoạt động Phát triển
Kinh doanh Tốt Nhất” năm
2022

• “Công ty Quản lý Quỹ tốt
nhất Việt Nam” năm 2012,
2013, 2016

• “Tổng Giám đốc của Năm”
năm 2012, 2013, 2014,
2015, 2016, 2020, 2022

• “Giám đốc Đầu Tư của
Năm” năm 2013, 2014,
2015

• “Quỹ mới của Năm” 2020

THÔNG TIN LIÊN HỆ

CÔNG TY TNHH QUẢN LÝ QUỸ SSI (SSIAM)

ÔNG. HỒ MINH TRÍ
Giám đốc phát triển kinh doanh

T: (+84) 28 3824 2897 ext 1628
M: (+84) 90 888 9669 
E: trihm@ssi.com.vn 

ÔNG. NGUYỄN BÁ HUY
Giám đốc đầu tư

T: (+84) 4 3936 6321 ext 1605 
E: huynb@ssi.com.vn 
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