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THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ MỤC TIÊU VÀ CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ

Mục tiêu đầu tư của Quỹ là tăng trưởng giá trị tài sản
ròng dài hạn và tạo thu nhập ổn định cho nhà đầu tư
thông qua việc đầu tư vào các cổ phiếu chất lượng cao,
đầu ngành và được hưởng lợi nhiều nhất từ đà tăng
tưởng kinh tế của Việt Nam trong 10 năm tới.

Quỹ đầu tư vào các cổ phiếu chất lượng cao ở các nhóm
ngành có đóng góp quan trọng cho đà tăng trưởng của
nền kinh tế Việt Nam trong nhiều năm tới, như ngành
hàng tiêu dùng, bán lẻ, ngân hàng thương mại, bất động
sản nhà ở, bất động sản công nghiệp, công nghệ thông
tin, vận tải – logistics, …

Khi các điều kiện của thị trường và nền kinh tế được
SSIAM đánh giá là bất lợi, VLGF có thể áp dụng chiến
lược đầu tư thận trọng thông qua việc phân bổ một
phần tài sản vào các tài sản có thu nhập cố định.
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Ngân Hàng Giám Sát và Lưu 

Ký

Ngân hàng TNHH Một Thành Viên 

Standard Chartered (Việt Nam)

Đại Lý Chuyển Nhượng
Tổng Công Ty Lưu ký và Bù trừ chứng 

khoán Việt Nam (VSDC)

Đại Lý Phân Phối SSIAM, SSI, FINCO

Tỷ lệ tối đa giá trị rút 

vốn/phiên giao dịch
10%/ Giá Trị Tài Sản Ròng của Quỹ

Giá trị đầu tư tối thiểu 10,000 VND

Quy mô quỹ
3.906 tỷ VND (147.44 triệu USD)

(tại ngày 31/07/2026)

Giá dịch vụ phát hành

Giao dịch thông thường 1.00%

Giao dịch đầu tư định kỳ (Linh hoạt 

và Cố định)
Miễn phí

Giá dịch vụ mua lại 

Giao dịch thông thường Miễn phí

Giao dịch đầu tư  định kỳ cố dịnh Miễn phí

Giá dịch vụ khi rời SIP cố định 1.00%

Giá dịch vụ mua lại đối với giao dịch qua hình thức 

Đầu Tư Định Kỳ Linh Hoạt (SIPLH)

Thời gian nắm giữ dưới 1 năm 1.00%

Thời gian nắm giữ trên 1 năm Miễn phí

Ông Nguyễn Bá Huy, CFA – Giám đốc đầu tư

Ông Huy gia nhập SSIAM từ năm 2015 và đã đảm

nhiệm nhiều vị trí quan trọng như Phó Giám đốc

Đầu tư, Giám đốc Phân tích và Giám đốc Đầu tư.

Trước đó, ông có kinh nghiệm làm Giám Đốc Phân 

Tích và Tư vấn Đầu Tư tại Công Ty Chứng Khoán

VNDIRECT, và các vị trí quản lý và nghiên cứu tại

Chứng khoán KIS Việt Nam và Chứng Khoán Tân

Việt.

Ông Huy tốt nghiệp Đại học Ngoại thương Hà Nội,

và là CFA Charterholder.

Tại ngày

31/07/2026

NAV/CCQ 

(VND)

Hiệu quả đầu tư

2025 1 tháng 3 tháng
Từ đầu 

năm

Từ khi 

thành lập

VLGF 11,634.74 7.85% -8.28% -11.90% -12.88% 16.39%

VN-Index 1,735.78 40.87% -6.68% -6.38% -2.73% 17.64%

VN30 Index 1,872.07 51.00% -6.20% -7.45% -7.81% 23.21%
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VLGF

TÌNH HÌNH HOẠT ĐỘNG QUỸ

Hiệu quả hoạt động Quỹ

Thị trường có tháng điều chỉnh mạnh nhất kể từ đầu năm, trái ngược hoàn toàn với mức lợi nhuận công bố Q2 lập đỉnh lịch sử

Trong tháng 7, VN-Index có thời điểm giảm 9,6% về vùng đáy 1.680 điểm trước khi phục hồi trong tuần cuối tháng, đóng cửa tại 1.735 
điểm, tương ứng mức giảm 6,7% svtt và đưa hiệu suất từ đầu năm về âm 2,7%. Nếu loại trừ nhóm cổ phiếu Vingroup, VN-Index giảm tới 
10,8% từ đầu năm, thể hiện mức giảm đáng kể bất chấp kết quả kinh doanh nửa đầu năm 2026 của hầu hết các doanh nghiệp tăng 
trưởng hai chữ số và đạt mức kỷ lục.

Hai yếu tố dẫn dắt nhịp điều chỉnh này đều nằm ngoài kết quả kinh doanh của doanh nghiệp và hoàn toàn chi phối bởi dòng tiền và tâm 
lý thị trường:
• Thứ nhất, nhu cầu vốn của nền kinh tế tăng cao khiến nhiều ngân hàng thương mại tiếp tục nâng lãi suất huy động trên thị trường 

dân cư, qua đó vừa nâng mặt bằng lãi suất chiết khấu áp dụng cho cổ phiếu, vừa tạo thêm sự cạnh tranh hút vốn từ kênh tiết kiệm. 
Diễn biến này chủ yếu xuất phát từ tín dụng tăng tốc nhanh vượt kỳ vọng tăng trưởng tiền gửi, và sớm được Ngân hàng nhà nước 
(NHNN) can thiệp bằng nhiều biện pháp kịp thời khác nhau. Lãi suất liên ngân hàng qua đêm trong tháng có thời điểm lùi xuống dưới 
1% và Ngân hàng Nhà nước đưa quy mô OMO lưu hành về 168 nghìn tỷ đồng từ đỉnh gần 490 nghìn tỷ đồng, từ đó đưa thêm dòng 
tiền ra thị trường. 

• Thứ hai, ngày 23–24/7 Cơ quan Đại diện Thương mại Hoa Kỳ công bố kết luận cuối cùng của cuộc điều tra theo Mục 301, áp thuế bổ 
sung 12,5% lên hàng hóa Việt Nam, tạo cú sốc tâm lý đúng vào giai đoạn thị trường đã mỏng thanh khoản.

Trong bối cảnh đó, danh mục VLGF giảm 8,28% trong tháng. Mức điều chỉnh của Quỹ phản ánh cấu trúc danh mục tập trung vào nhóm 
doanh nghiệp vốn hóa lớn, vốn là nhóm chịu áp lực bán mạnh nhất khi nhà đầu tư hạ tỷ trọng trên diện rộng. Nếu so với mức giảm trên 
7,8% của nhóm vốn hóa lớn, danh mục giữ được trạng thái cân bằng so với mặt bằng chung. 

Điều chúng tôi muốn nhấn mạnh với nhà đầu tư là nhịp giảm tháng 7 diễn ra đồng thời với một mùa kết quả kinh doanh mạnh nhất 
trong nhiều năm. Tổng lợi nhuận sau thuế của cổ đông công ty mẹ trên cả ba sàn trong Quý 2 tăng 47,7% svck trên nền doanh thu tăng 
37,6%, với biên lợi nhuận ròng mở rộng từ 13,1% lên 14,0% và 12 trên 13 nhóm ngành ghi nhận tăng trưởng dương. Riêng trên HOSE, lợi 
nhuận tăng 45,8% svck, và ngay cả khi loại trừ nhóm Vingroup, mức tăng vẫn đạt 27,9%. Các doanh nghiệp trong danh mục của Quỹ nằm 
trong nhóm duy trì được đà tăng trưởng này. Nói cách khác, giá cổ phiếu giảm 10,8% trong khi lợi nhuận doanh nghiệp lập mức cao nhất 
từ trước đến nay, khiến khoảng cách giữa giá và giá trị nội tại được nới rộng thêm thay vì thu hẹp lại.

Các xu hướng vĩ mô nổi bật 

Nền kinh tế thực tăng tốc mạnh nhất nhiều năm, với sản xuất và xuất khẩu công nghệ cao dẫn dắt

Chỉ số sản xuất công nghiệp tháng 7 tăng 14,5% svck, đưa lũy kế 7 tháng lên 11,4% và xác lập mức cao nhất trong nhiều năm gần đây, 
trong đó công nghiệp chế biến chế tạo tăng 15% và sản xuất kim loại tăng 23,5%. Kim ngạch xuất khẩu tháng 7 tăng 25% svck với động lực 
tập trung ở nhóm công nghệ cao: điện tử tăng 55,1%, điện thoại tăng 22,2%. Đáng chú ý, xuất khẩu dây điện tăng 44,5% — cấu phần gắn 
trực tiếp với hoạt động đầu tư hạ tầng điện và trung tâm dữ liệu phục vụ AI trên toàn cầu, cho thấy Việt Nam đang thu được dòng đơn 
hàng thực từ chu kỳ đầu tư công nghệ mà chúng tôi đã phân tích trong các báo cáo trước. Khu vực doanh nghiệp trong nước cải thiện vị 
thế với tăng trưởng xuất khẩu 14%.

Hoạt động đầu tư tiếp tục là trụ đỡ. Giải ngân đầu tư công tháng 7 đạt 98,6 nghìn tỷ đồng, cao hơn đáng kể mức bình quân nửa đầu năm, 
đưa lũy kế lên 425.312 tỷ đồng tương ứng 41,9% kế hoạch Thủ tướng giao. Vốn FDI giải ngân 7 tháng đạt 15,2 tỷ USD, mức cao nhất 
trong 5 năm. 

Thuế Mục 301 tạo cú sốc tâm lý lớn hơn mức độ ảnh hưởng kinh tế thực tế, song cần theo dõi ở cấp độ từng ngành hàng

Kết luận của USTR áp thuế bổ sung 12,5% với hàng hóa Việt Nam từ ngày 24/7 liên quan đến tiêu chí lao động cưỡng bức. Điểm quan
trọng là biện pháp này áp dụng đồng loạt với 60 nền kinh tế, bao phủ khoảng 99,4% kim ngạch nhập khẩu vào Hoa Kỳ, và Việt Nam chịu
cùng mức thuế với Trung Quốc, Hàn Quốc và Nhật Bản. Vì vậy vị thế cạnh tranh tương đối của Việt Nam trong chuỗi cung ứng thay đổi ít
hơn nhiều so với kịch bản bị áp thuế riêng lẻ, trong khi phần lớn chi phí thuế thường được phản ánh vào giá tại thị trường nhập khẩu.
Việt Nam cũng đã ban hành quy định cấm nhập khẩu hàng hóa sản xuất bằng lao động cưỡng bức, có hiệu lực từ đầu tháng 9/2026, tạo
cơ sở để tiếp tục đàm phán với phía Hoa Kỳ.

Chúng tôi vẫn theo dõi ba điểm rủi ro cụ thể. Việt Nam chịu mức 12,5% trong khi Ecuador, Ấn Độ và Indonesia ở mức 10%, tạo bất lợi cho
một số mặt hàng cạnh tranh trực tiếp như thủy sản. Việt Nam không nằm trong cơ chế hạn ngạch thuế quan ưu đãi dành cho dệt may mà
một số nước trong khu vực được hưởng. Hai cuộc điều tra khác theo Mục 301 về dư thừa công suất sản xuất và bảo hộ sở hữu trí tuệ vẫn
đang mở với thời hạn kết luận khoảng năm 2027. Với quy mô xuất khẩu sang Hoa Kỳ tương đối lớn, độ nhạy của nền kinh tế với chính
sách thương mại là có thật và cần được đánh giá liên tục. Tuy nhiên, số liệu xuất khẩu tháng 7 tăng 25% svck cho thấy dòng đơn hàng
chưa bị gián đoạn, và danh mục của Quỹ tập trung vào các doanh nghiệp có nguồn thu chủ yếu từ nhu cầu nội địa hoặc từ những mắt
xích công nghệ mà thuế quan tác động hạn chế

.
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TÌNH HÌNH HOẠT ĐỘNG QUỸ

Triển vọng thị trường

Định giá lùi về vùng thấp hiếm gặp khi giá giảm đồng thời với lợi nhuận lập đỉnh

Nhịp giảm tháng 7 kết hợp với việc lợi nhuận Quý 2 được cập nhật vào chuỗi bốn quý gần nhất đã tạo ra hiệu ứng nén định giá kép. Cuối 
tháng 6, VN-Index giao dịch ở P/E trượt 12 tháng khoảng 15,2 lần. Với mức giảm 6,7% của chỉ số và mức tăng lợi nhuận 45,8% svck của 
Quý 2 thay thế nền so sánh cùng kỳ, chúng tôi ước tính P/E trượt hiện đã lùi về vùng 12,5–13 lần, thấp hơn trung bình 5 năm khoảng 17 
lần trên một độ lệch chuẩn. Ở cuối tháng 7 trong phiên thị trường giảm điểm nhất, nếu loại trừ nhóm Vingroup, phần còn lại của thị 
trường giao dịch quanh 9 lần lợi nhuận dự phóng 2026 theo ước tính của chúng tôi. Cấu trúc định giá thấp đi cùng lợi nhuận kỷ lục 
thường xuất hiện ở cuối các nhịp điều chỉnh do dòng tiền và tâm lý, thay vì ở đầu một chu kỳ suy giảm lợi nhuận.

Các tín hiệu chuyển trạng thái đã xuất hiện từ tuần cuối tháng 7 và tiếp tục trong đầu tháng 8

Thị trường phục hồi từ vùng đáy 1.680 điểm trong tuần cuối tháng và duy trì đà tăng sang hai tuần đầu tháng 8 với độ rộng được mở 
rộng ra nhiều nhóm ngành, đồng thời khối ngoại quay lại mua ròng trên HOSE sau chuỗi bán ròng kéo dài từ đầu năm. Trong chính 
tháng thị trường giảm mạnh, nhà đầu tư trong nước mở mới 227.346 tài khoản, nâng tổng số tài khoản lên 13,66 triệu tương đương 
khoảng 13% dân số, cho thấy nền tảng dòng tiền nội địa tiếp tục được bồi đắp qua nhịp điều chỉnh.

Các yếu tố hỗ trợ trong các tháng tới bao gồm: Đợt đầu của quá trình nâng hạng FTSE Russell có hiệu lực từ ngày 21/9/2026, với lộ trình 
triển khai theo nhiều đợt đến tháng 9/2027, với ước tính xấp xỉ 1 USD dòng vốn thụ động, trong khi các quỹ chủ động thường tái định vị 
trước; chu kỳ giải ngân đầu tư công tăng tốc về cuối năm khi lũy kế mới đạt 41,9% kế hoạch; và tiến trình đối thoại thương mại với Hoa 
Kỳ sau khi Việt Nam ban hành quy định về lao động cưỡng bức. Chúng tôi theo dõi ba tín hiệu xác nhận: định hướng điều hành của 
Ngân hàng Nhà nước qua nghiệp vụ thị trường mở, diễn biến mặt bằng lãi suất huy động trên thị trường dân cư, và kết quả các vòng 
đàm phán liên quan đến Mục 301.

Định hướng đầu tư quỹ

Trong tháng, chúng tôi đã rà soát toàn bộ danh mục theo kỷ luật quản trị rủi ro, thực hiện cắt lỗ hoặc giảm tỷ trọng ở những vị thế chạm 
ngưỡng đánh giá lại, đồng thời nâng tỷ trọng tiền mặt nhằm tăng khả năng chủ động giải ngân trở lại khi mặt bằng giá và thanh khoản 
thuận lợi hơn. Đây là bước đi mang tính kỷ luật trong một nhịp điều chỉnh sâu, không phải sự thay đổi về quan điểm đầu tư dài hạn.

Luận điểm cốt lõi của chúng tôi không thay đổi qua tháng 7, mà được củng cố thêm. Nền kinh tế thực đang tăng tốc với sản xuất công 
nghiệp và xuất khẩu ở mức cao nhất nhiều năm, lợi nhuận doanh nghiệp niêm yết lập đỉnh lịch sử, trong khi giá cổ phiếu lùi về vùng 
định giá thấp hơn một độ lệch chuẩn so với trung bình 5 năm. Nguyên nhân của nhịp giảm nằm ở mặt bằng lãi suất huy động và một cú 
sốc chính sách thương mại mang tính tâm lý, cả hai đều là những biến số có thể đảo chiều, trong khi năng lực tạo ra lợi nhuận của 
doanh nghiệp là yếu tố bền vững hơn nhiều.

Chúng tôi tiếp tục tập trung danh mục vào những doanh nghiệp có niềm tin cao nhất về nền tảng cơ bản, tại các mức giá mà khi nhìn lại 
sẽ là cơ hội tích lũy hợp lý. Để giá cổ phiếu hội tụ về giá trị thực của doanh nghiệp không đòi hỏi sự lạc quan — chỉ cần thời gian và tăng 
trưởng lợi nhuận. Quỹ tiếp tục kiên định với định hướng này.
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Thị trường chứng khoán Việt Nam điều chỉnh khá mạnh trong tháng 7/2026 sau giai đoạn tăng nóng trước đó. Trong tháng 7, VN-
Index giảm mạnh -9,6% về mức đáy 1680 điểm sau đó phục hồi trở lại trong tuần cuối tháng, kết tháng giảm -6,7%, đưa mức sinh lời
từ đầu năm về ngưỡng âm -2,7%. Trong khi đó, VN30 giảm 6,2% trong tháng và giảm tới 7,8% so với cuối năm 2025, phản ánh áp lực
chốt lời tập trung ở nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn, bất chấp kết quả kinh doanh Quý 2 khá tích cực.

Chỉ số sản xuất công nghiệp (IIP) tăng 14,5% so với cùng kỳ, đưa tăng trưởng lũy kế 7 tháng đầu năm lên 11,4%, cao nhất trong
nhiều năm gần đây. Công nghiệp chế biến chế tạo tiếp tục đóng vai trò đầu tàu với mức tăng trưởng 12%, phản ánh nhu cầu sản xuất
và đơn hàng xuất khẩu vẫn duy trì ở mức cao. Bên cạnh đó, ngành sản xuất và phân phối điện tăng 9,9% cho thấy nhu cầu tiêu thụ
điện của khu vực sản xuất tiếp tục mở rộng, trong khi ngành khai khoáng tăng 6,6% nhờ nhu cầu nguyên liệu phục vụ sản xuất công
nghiệp và xây dựng. Xét theo từng ngành cụ thể, nhiều lĩnh vực ghi nhận tốc độ tăng trưởng rất cao như sản xuất kim loại tăng
23,5%, sản xuất xe có động cơ tăng 16%, đồ uống tăng 15,7%, nội thất tăng 13,3% và điện tử tăng 12,8%.

Kim ngạch xuất khẩu tháng 7 tăng 25% so với cùng kỳ, phản ánh nhu cầu thị trường quốc tế vẫn khả quan bất chấp những bất ổn địa
chính trị và xu hướng bảo hộ thương mại gia tăng. Động lực chính của xuất khẩu vẫn đến từ nhóm hàng công nghệ cao, trong đó xuất
khẩu điện tử tăng mạnh 55,1%, điện thoại tăng 22,2%, tiếp tục khẳng định vai trò trung tâm sản xuất điện tử của Việt Nam trong
chuỗi cung ứng toàn cầu. Đáng chú ý, xuất khẩu dây điện tăng tới 44,5%, cho thấy nhu cầu đầu tư vào hạ tầng điện, trung tâm dữ liệu
và các dự án liên quan đến trí tuệ nhân tạo (AI) trên toàn cầu vẫn đang duy trì ở mức cao. Trong khu vực nông nghiệp, các mặt hàng
chủ lực tiếp tục ghi nhận kết quả tích cực với rau quả tăng 40,8%, thủy sản tăng 13,5%, cà phê tăng 15% và thức ăn chăn nuôi tăng
51,8%. Nhờ đó, khu vực doanh nghiệp trong nước tiếp tục cải thiện vị thế trong hoạt động xuất khẩu với mức tăng trưởng 14%, cao
hơn đáng kể so với giai đoạn trước.

Tuy nhiên, nhập khẩu tiếp tục tăng nhanh hơn xuất khẩu. Trong tháng 7, tổng giá trị nhập khẩu đạt 56,7 tỷ USD, dẫn đến nhập siêu
3,6 tỷ USD, đưa nhập siêu 7 tháng đầu năm lên 20,5 tỷ USD. Phần lớn mức tăng nhập khẩu đến từ máy móc, thiết bị và linh kiện phục
vụ mở rộng sản xuất, trong đó một bộ phận quan trọng để phục vụ các dự án đầu tư trong nước sẽ không được chuyển hóa vào tăng 
trưởng xuất khẩu. Do đó, xu hướng nhập siêu vẫn cần được theo dõi chặt chẽ, nếu tình trạng này tiếp diễn trong thời gian dài, áp lực
lên tỷ giá và dự trữ ngoại hối có thể gia tăng.

Một điểm sáng khác của nền kinh tế là hoạt động đầu tư tiếp tục được thúc đẩy mạnh mẽ. Giải ngân vốn đầu tư công trong tháng 7
đạt 98,6 nghìn tỷ đồng, cao hơn đáng kể mức bình quân của nửa đầu năm, cho thấy các bộ, ngành và địa phương đang đẩy nhanh tiến
độ thực hiện các dự án trọng điểm. Lũy kế từ đầu năm đạt 425.312 tỷ đồng, tương ứng 41,9% kế hoạch Thủ tướng Chính phủ giao. 
Trong khi đó, dòng vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) tiếp tục duy trì xu hướng tích cực với giá trị giải ngân đạt 15,2 tỷ USD trong 7
tháng đầu năm, mức cao nhất trong vòng 5 năm trở lại đây. Việc cả đầu tư công và FDI cùng duy trì đà tăng trưởng là yếu tố quan trọng
hỗ trợ cho triển vọng sản xuất, xuất khẩu và tăng trưởng kinh tế trong các quý tới.

Lạm phát tiếp tục cải thiện, CPI tháng 7 giảm 0,12% so với tháng trước, giúp mức tăng CPI bình quân 7 tháng đầu năm duy trì ở
4,39%, thấp hơn mục tiêu kiểm soát lạm phát 4,5% của Chính phủ. Sự hạ nhiệt của giá năng lượng trong những tuần cuối tháng là yếu
tố quan trọng góp phần ổn định mặt bằng giá cả trong nước. Tuy nhiên, áp lực lạm phát chưa hoàn toàn biến mất. Lạm phát cơ bản
trong 7 tháng đầu năm đã tăng lên 4,63%, cao hơn mức tăng của CPI chung. Điều này cho thấy các yếu tố lạm phát mang tính nền tảng
như chi phí dịch vụ, tiền lương và cầu tiêu dùng vẫn đang ở mức tương đối cao.

Đối với nhu cầu tiêu dùng trong nước, tổng mức bán lẻ hàng hóa và doanh thu dịch vụ tiêu dùng 7 tháng đầu năm tăng 13,1% so
với cùng kỳ. Sau khi loại trừ yếu tố giá, mức tăng thực tế ước khoảng 7,5%, cho thấy sức mua của người dân tiếp tục được cải thiện.
Mặc dù vậy, tốc độ phục hồi của tiêu dùng vẫn thấp hơn đáng kể so với sản xuất và xuất khẩu, phản ánh tâm lý chi tiêu còn tương đối
thận trọng của hộ gia đình cũng như tác động của mặt bằng lãi suất cao trong giai đoạn trước.
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Thanh khoản hệ thống ngân hàng tiếp tục cải thiện trong tháng 7. Lãi suất liên ngân hàng qua đêm duy trì xu hướng giảm và có thời

điểm xuống dưới 1%, phản ánh thanh khoản hệ thống đang ở trạng thái tương đối dồi dào. Trong bối cảnh đó, Ngân hàng Nhà nước

từng bước thu hẹp hỗ trợ thanh khoản thông qua nghiệp vụ thị trường mở, với giá trị hút ròng 76,9 nghìn tỷ đồng trong tháng, đưa tổng 

giá trị OMO đang lưu hành giảm đáng kể về mức 168 nghìn tỷ vào cuối tháng, so với mức đỉnh gần 490 nghìn tỷ đồng. Tuy nhiên trên thị 

trường 1, nhu cầu vốn vẫn rất cao khiến nhiều ngân hàng thương mại tiếp tục điều chỉnh tăng lãi suất huy động để phục vụ nhu cầu tín

dụng tăng cao.

Dù cán cân thương mại đang thâm hụt, tỷ giá USD/VND nhìn chung vẫn duy trì ổn định nhờ nguồn cung ngoại tệ tích cực từ dòng vốn FDI

giải ngân. Tuy nhiên, áp lực tỷ giá có thể gia tăng nếu nhập siêu tiếp tục kéo dài hoặc các rủi ro địa chính trị khiến đồng USD tăng giá

mạnh trở lại trên thị trường quốc tế. Nhìn chung, các chỉ số hiện tại cho thấy nền kinh tế Việt Nam vẫn đang duy trì đà tăng trưởng tích

cực với động lực chính đến từ sản xuất, xuất khẩu và đầu tư, trong khi ổn định vĩ mô tiếp tục được giữ vững dù các rủi ro bên ngoài vẫn

còn hiện hữu.

 23,000

 23,500

 24,000

 24,500

 25,000

 25,500

 26,000

 26,500

 27,000

-2.00%
-1.00%
0.00%
1.00%
2.00%
3.00%
4.00%
5.00%
6.00%
7.00%

01-23 07-23 01-24 07-24 01-25 07-25 01-26 07-26

Tỷ giá

Chênh lệch tỷ giá LNH và tự do Tỷ giá USD/VND LNH

 (20)

 (10)

 -

 10

 20

 (500)

 (300)

 (100)

 100

 300

 500

 700

1
/2

02
5

2
/2

02
5

3
/2

02
5

4
/2

02
5

5
/2

02
5

6
/2

02
5

7
/2

02
5

8
/2

02
5

9
/2

02
5

1
0/

20
25

1
1/

20
25

1
2/

20
25

1
/2

02
6

2
/2

02
6

3
/2

02
6

4
/2

02
6

5
/2

02
6

6
/2

02
6

7
/2

02
6

N
gh

ìn
 t

ỷ 
đ

ồ
n

g

Hoạt động thị trường mở

Khối lượng OMO đang lưu hành

Lãi suất LNH qua đêm (% - cột phải)



VLGF

Cơ cấu danh mục theo ngành (%NAV) Cơ cấu danh mục theo vốn hóa (%NAV)

TÌNH HÌNH HOẠT ĐỘNG QUỸ

(*) Tính từ ngày Quỹ thành lập: 06/12/2021
Source: Bloomberg, SSIAM 

Chỉ số cơ bản của Quỹ:

Cổ phiếu chiếm tỷ trọng lớn (%NAV)

Cổ 

phiếu
Tên công ty Ngành % NAV

Vốn hóa thị 

trường

(triệu USD)

TTM P/E P/B ROE (%)

MWG Công ty cổ phần Đầu tư Thế giới Di động
Tiêu dùng không 

thiết yếu
11.90% 3,903.51 10.43 2.88 30.18 

VCB
Ngân hàng Thương mại cổ phần Ngoại 

thương Việt Nam
Tài chính 7.70% 18,843.56 11.90 1.99 18.03 

CTG
Ngân hàng Thương mại Cổ phần Công 

thương Việt Nam
Tài chính 7.26% 9,097.62 5.95 1.20 22.21 

ACB Ngân hàng Thương mại Cổ phần Á Châu Tài chính 5.43% 4,834.26 8.11 1.28 16.81 

GMD CTCP Tập đoàn Gemadept Công nghiệp 4.87% 1,295.20 12.92 2.41 21.09

VLGF VN30 INDEX VN-INDEX

P/E 9.09x 11.02x 13.11x

P/B 1.62x 1.93x 1.95x

STD DEV (*) 18.51 20.70 19.64

SHARPE RATIO (*) 0.23% 0.22% 0.15%

ROE 19.51% 18.38% 16.34%
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KHUYẾN CÁO

Nhà Đầu Tư cần đọc kỹ Bản Cáo Bạch, Điều Lệ Quỹ và các tài liệu có liên quan trước khi đưa ra quyết định đầu tư và cần chú ý tới các
khoản phí khi giao dịch Chứng chỉ quỹ.

Chứng chỉ quỹ không phải là chứng chỉ tiền gửi, công cụ chuyển nhượng hoặc giấy tờ có giá theo quy định trong lĩnh vực ngân hàng,
hoặc các công cụ tài chính mà có thu nhập cố định hoặc lợi nhuận đạt được trên khoản đầu tư được bảo đảm.

Giá của Chứng chỉ quỹ có thể thay đổi theo diễn biến thị trường và NĐT có thể chịu thiệt hại về số vốn đầu tư vào quỹ khi thị trường
không thuận lợi. Tài liệu này không nên được sử dụng cho mục đích ghi nhận kế toán, thuế hay để đưa ra các quyết định đầu tư. Nhà
Đầu Tư nên chú ý rằng kết qủa hoạt động trong quá khứ không hàm ý đảm bảo cho kết quả hoạt động của Quỹ trong tương lai. Giá trị
của một chứng chỉ quỹ và thu nhập của Quỹ có thể tăng hoặc giảm nên không thể được bảo đảm bởi Công Ty Quản Lý Quỹ. Trường
hợp Nhà Đầu Tư nghi ngờ về quyết định đầu tư của mình thì nên tìm hiểu thêm thông tin hoặc tham khảo ý kiến chuyên gia để có
quyết định đầu tư thích hợp.

VLGF là một quỹ mở không mô phỏng tỷ suất sinh lời của chỉ số. Diễn biến tăng trưởng của VN-Index và VN30 trong báo cáo chỉ nhằm
mục đích cung cấp thông tin cho nhà đầu tư.
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