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NAV/CCQ 

(VND)

Hiệu quả đầu tư

2025 1 tháng 3 tháng
Từ đầu 

năm

Từ khi 

thành lập

VLGF 12,324.84 7.85% 5.93% -3.31% -7.71% 23.29%

VN-Index 1,832.12 40.87% 5.55% -1.68% 2.67% 24.17%

VN30 Index 1,982.96 51.00% 5.92% -0.71% -2.35% 30.51%
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TÌNH HÌNH HOẠT ĐỘNG QUỸ

Hiệu suất VLGF tháng 8/2026: +5,93% (NAV/CCQ: 11.634,74 > 12.324,84 VND), vượt VN-Index (+5,55%) và xấp xỉ VN30 (+5,92%). Quy mô
Quỹ đạt 4.072 tỷ VND (157,37 triệu USD) tại ngày 31/08/2026.

VLGF VN-Index VN30

1 tháng +5,93% +5,55% +5,92%

3 tháng -3,31% -1,68% -0,71%

Từ đầu năm -7,71% +2,67% -2,35%

Từ khi thành lập +23,29% +24,17% +30,51%

P/E (TTM) 9,36x 12,50x 11,22x

ROE 19,93% 17,32% 19,84%

1. Cập nhật thị trường

VN-Index khép tháng 8 ở 1.832,12 điểm (+5,55% svtt), bù đắp phần lớn mức giảm 6,7% của tháng 7 và đưa hiệu suất từ đầu năm trở lại
vùng dương 2,7%. Tuy nhiên, đây chưa phải là một nhịp hồi phục thực sự thuyết phục: giá trị khớp lệnh bình quân trên HOSE chỉ đạt
khoảng 14,2 nghìn tỷ đồng mỗi phiên, thấp hơn hơn 30% so với bình quân từ đầu năm, và nhóm bất động sản cùng ngân hàng đóng góp
tới khoảng 90% mức tăng của chỉ số, độ rộng thị trường vẫn còn hẹp. Khối ngoại bán ròng khoảng 1,7 nghìn tỷ đồng trong tháng, dù dòng
tiền đã có lúc đảo chiều mua ròng ngắn sau tin FTSE công bố danh mục cấu phần ngày 21/8. Ngay cả sau nhịp hồi, chỉ số vẫn kết tháng ở
P/E trượt khoảng 12,5 lần, so với bình quân 10 năm khoảng 15,3 lần: định giá chưa phải là yếu tố kìm hãm thị trường này, mà chính là
thanh khoản và niềm tin.

Động lực chính của thị trường:

• Nâng hạng FTSE hiện đã có lộ trình cụ thể. Ngày 21/8, FTSE Russell công bố danh sách 27 cổ phiếu Việt Nam đầu tiên được đưa vào
rổ FTSE GEIS, có hiệu lực từ phiên 21/9, theo lộ trình 4 giai đoạn tỷ trọng (10% > 30% > 65% > 100%) kéo dài đến tháng 9/2027, ước
tính thu hút khoảng 1,5-2 tỷ USD ở giai đoạn đầu. Đây là chất xúc tác trung hạn cho việc định vị lại dòng vốn ngoại, dù dòng tiền thực
tế trong tháng 8 vẫn còn phân hóa.

• Vĩ mô tiếp tục là điểm tựa vững chắc. IIP tháng 8 tăng 14,4% svck và xuất khẩu tăng 26% svck. Giải ngân đầu tư công lũy kế 8 tháng
tăng 24,5% svck, trong khi vốn FDI thực hiện tăng 12%, tiếp tục hỗ trợ tăng trưởng trong nước.

• Áp lực lạm phát gia tăng, chủ yếu do giá năng lượng. CPI tháng 8 tăng 4,89% svck, đưa bình quân 8 tháng lên 4,45%, tiến sát mục
tiêu 4,5% của Chính phủ. Giá dầu tăng vẫn là rủi ro cho những tháng cuối năm, dù khả năng chủ động nguồn cung xăng dầu trong
nước đã cải thiện, giúp giảm bớt mức độ truyền dẫn so với đầu năm.

• Điều kiện tiền tệ trong nước đang cải thiện. Tăng trưởng huy động nhỉnh hơn tăng trưởng tín dụng trong tháng 8, giúp lãi suất liên
ngân hàng qua đêm hạ về quanh 2%. Tỷ giá USD/VND cũng hạ nhiệt khoảng 0,76% so với cuối tháng 7.

Quan điểm của Quỹ:

Đà tăng trưởng nền tảng và lợi nhuận doanh nghiệp của Việt Nam vẫn đang hỗ trợ tích cực, trong khi thanh khoản còn yếu và rủi ro lạm
phát quay lại có thể khiến diễn biến thị trường còn gập ghềnh trong ngắn hạn. Do đó, chúng tôi cho rằng việc chọn lọc cổ phiếu sẽ tiếp
tục quan trọng hơn việc nắm giữ theo độ rộng thị trường, và tiếp tục ưu tiên các doanh nghiệp có sự đồng thuận giữa đà tăng trưởng lợi
nhuận, định giá và khả năng thực thi hoạt động kinh doanh.
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2. Top 3 cổ phiếu ảnh hưởng lớn nhất

Đóng góp tích cực nhất

Mã Biến động giá (đã điều chỉnh) Đóng góp

MWG +7,3% +0,87 đpt

TCB +15,4% +0,67 đpt

DGW +15,3% +0,52 đpt

• MWG (+7,3%): LNST quý 2/2026 đạt 3.354 tỷ đồng, tăng hơn gấp đôi so với cùng kỳ (+102%), trên nền doanh thu thuần 48.751 tỷ
đồng (+29,6%); biên lợi nhuận gộp cải thiện từ 20,1% lên 22,2%. Bách Hóa Xanh tiếp tục có lãi ở cấp cửa hàng, kể cả với nhóm cửa
hàng mở mới trong năm.

• TCB (+15,4%): cổ phiếu tăng mạnh sau khi Reuters đưa tin BNP Paribas và KB Kookmin Bank đang riêng rẽ cân nhắc mua cổ phần tại
Techcombank. Thông tin này chưa được xác nhận, và sau đó BNP Paribas đã lên tiếng cho biết không có kế hoạch mua cổ phần tại
ngân hàng này.

• DGW (+15,3%): xem Mục 3, Cổ phiếu của tháng.

Đóng góp tiêu cực nhất

Mã Biến động giá (đã điều chỉnh) Đóng góp

VHM -1,4%* -0,07 đpt

POW -3,7% -0,02 đpt

IDC -0,3% -0,01 đpt

* VHM thực hiện chia cổ tức bằng cổ phiếu tỷ lệ 1:1 (ngày đăng ký cuối cùng 7/8/2026); biến động giá nêu trên đã được điều chỉnh về cơ sở so sánh tương đương.

Nhận định: VHM gần như đi ngang trong khi nhóm bất động sản, dẫn đầu bởi VIC (+10,2%), là một trong những động lực chính kéo VN-
Index tăng trong tháng 8. Vì vậy, mức vượt trội khiêm tốn của VLGF chủ yếu đến từ việc chọn lọc cổ phiếu ở các nhóm ngành khác, đặc
biệt là nhóm ngân hàng và bán lẻ/công nghệ.

Định vị danh mục: Trong tháng 8, Quỹ tiếp tục chốt lời ở những vị thế đã tái định giá vượt trước phần còn lại của danh mục, giảm tỷ
trọng một cổ phiếu bán lẻ có định giá đã tách biệt hẳn so với các mã cùng ngành khác trong danh mục, đồng thời giảm tỷ trọng nhóm bất
động sản dân dụng nhân nhịp hồi của giá. Quỹ bổ sung nhẹ vào nhóm dầu khí thượng nguồn, nơi định giá vẫn còn dư địa. Tỷ trọng tiền
mặt tăng lên mức tương đối cao hơn, phản ánh kỷ luật trong việc chờ điểm vào giữa bối cảnh độ rộng thị trường còn hẹp và thanh khoản
còn yếu, chứ không phải do sự thay đổi trong quan điểm trung hạn của Quỹ.

3. Cổ phiếu của tháng: DGW (Digiworld)

DGW là một trong những mã đóng góp tích cực nhất cho danh mục trong tháng 8, được hỗ trợ bởi đà cải thiện rõ rệt của kết quả kinh
doanh. LNST quý 2 tăng hơn gấp đôi so với cùng kỳ nhờ doanh thu tăng trưởng và biên lợi nhuận mở rộng, trong khi cơ cấu sản phẩm
tiếp tục dịch chuyển sang các nhóm hàng có biên lợi nhuận cao hơn như laptop và thiết bị văn phòng, bao gồm cả máy chủ.

Dư địa tăng trưởng cũng đang mở rộng. DGW đang mở rộng ra ngoài mảng phân phối công nghệ truyền thống, bao gồm hợp tác mới với
Shell, trong khi nhu cầu về hạ tầng công nghệ và trung tâm dữ liệu vẫn tiếp tục hỗ trợ. Một tổ chức liên quan đến Chủ tịch HĐQT cũng
đăng ký mua thêm cổ phiếu, và công ty dự kiến nâng mức cổ tức tiền mặt, những tín hiệu chúng tôi cho là tích cực về sự đồng thuận lợi
ích với cổ đông và chính sách phân phối lợi nhuận.

Dù giá cổ phiếu đã phục hồi gần đây, định giá vẫn ở mức hợp lý quanh 11 lần lợi nhuận với ROE trên 20%. Chúng tôi tiếp tục xem DGW là
một nền tảng phân phối có khả năng mở rộng quy mô, với biên lợi nhuận cải thiện và mức độ tiếp cận tốt với nhu cầu công nghệ và hạ
tầng số của Việt Nam.

Rủi ro chính: khả năng nhu cầu thiết bị công nghệ trở về mức bình thường sau chu kỳ thay thế hiện tại, cũng như rủi ro thực thi khi DGW
mở rộng sang các ngành hàng phân phối mới.
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Thị trường chứng khoán Việt Nam phục hồi tích cực trong tháng 8/2026 sau nhịp điều chỉnh mạnh của tháng 7. VN-Index kết
tháng tại 1.832,12 điểm, tăng 5,6% so với tháng trước, bù đắp phần lớn mức giảm 6,7% của tháng 7 và đưa hiệu suất từ đầu năm trở
lại mức +2,7%. VN30 tăng 5,9% và VNMID tăng 5,4%, cho thấy đà hồi phục tập trung ở nhóm vốn hóa lớn. Tuy nhiên thanh khoản
chưa cải thiện tương xứng khi giá trị khớp lệnh bình quân trên HOSE chỉ đạt 14,2 nghìn tỷ đồng mỗi phiên, thấp hơn 30% so với bình
quân 5 tháng gần nhất. Bất động sản và ngân hàng đóng góp gần 90% mức tăng của chỉ số. Khối ngoại bán ròng khoảng 1,6 nghìn tỷ
đồng, giảm mạnh so với các tháng trước và đã đảo chiều mua ròng sau thông tin công bố danh mục nâng hạng FTSE ngày 21/8.

Chỉ số sản xuất công nghiệp (IIP) tháng 8 tăng 14,41% so với cùng kỳ, đưa tăng trưởng lũy kế 8 tháng lên 11,92%, đánh dấu tốc độ
cao nhất trong nhiều năm trở lại đây. Động lực tiếp tục đến từ công nghiệp chế biến chế tạo khi sản lượng toàn ngành tăng 12,48%
trong 8 tháng. Nhiều ngành chủ lực ghi nhận mức tăng hai chữ số như sản xuất kim loại tăng 22,37%, đồ uống tăng 16,36%, xe có
động cơ tăng 15,86%, thiết bị điện tăng 14,56% và sản phẩm điện tử tăng 13,91%, đều là những ngành liên kết cao với chuỗi cung
ứng toàn cầu. Bên cạnh đó, khai khoáng tăng 8,09% và sản xuất, phân phối điện tăng 10,13%, cho thấy sản xuất trong nước đang mở
rộng trên diện rộng thay vì chỉ tập trung ở một số ngành xuất khẩu chủ lực.

Kim ngạch xuất khẩu tháng 8 đạt 54,8 tỷ USD, tăng 26,0% so với cùng kỳ, tiếp tục khẳng định vai trò dẫn dắt của khu vực sản xuất
hướng ngoại. Nhóm hàng điện tử là động lực quan trọng nhất với mức tăng 56%, trong khi điện thoại và linh kiện tăng 24%, phản ánh
nhu cầu đối với sản phẩm công nghệ và hoạt động đầu tư hạ tầng trí tuệ nhân tạo (AI) toàn cầu vẫn duy trì ở mức cao. Nhiều ngành
công nghiệp cơ bản cũng ghi nhận kết quả đột biến khi xuất khẩu sắt thép tăng 98% trong tháng, nâng mức tăng lũy kế 8 tháng lên
16%, trong khi xăng dầu tăng 98% và hóa chất tăng 88%. Ở khu vực nông nghiệp, xuất khẩu rau quả tăng 45% và cà phê tăng 24%.

Nhập khẩu hạ nhiệt nhưng vẫn phản ánh nhu cầu sản xuất ở mức cao. Sau giai đoạn tăng mạnh từ đầu năm để tích lũy nguyên vật
liệu và hàng tồn kho, giá trị nhập khẩu tháng 8 đạt 54,9 tỷ USD, giảm 3,1% so với tháng trước. Nhờ đó cán cân thương mại cải thiện
đáng kể với mức nhập siêu chỉ còn 113 triệu USD, so với 3,6 tỷ USD của tháng 7. Tuy nhiên, cơ cấu nhập khẩu cho thấy nhu cầu sản
xuất trong nước vẫn cao khi nhóm điện tử tăng tới 80% so với cùng kỳ, bên cạnh xăng dầu tăng 150%, quặng và khoáng sản tăng
109%, than đá tăng 91% và dầu thô tăng 26%.

Hoạt động đầu tư duy trì xu hướng tích cực và tiếp tục hỗ trợ tăng trưởng kinh tế. Giải ngân vốn đầu tư công đã tăng tốc trở lại sau
khi chậm lại trong tháng 7, với tổng giá trị lũy kế 8 tháng đạt 509,5 nghìn tỷ đồng, tương đương 49,8% kế hoạch Thủ tướng Chính phủ
giao và tăng 24,5% so với cùng kỳ. Song song, dòng vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài tiếp tục khả quan khi vốn FDI thực hiện tăng
khoảng 12% trong 8 tháng, trong khi vốn đăng ký mới và bổ sung tăng mạnh 55,4%.

CPI tiến sát ngưỡng mục tiêu cả năm khi lạm phát bình quân 8 tháng đạt 4,45%. Sau khi hạ nhiệt trong tháng 7, lạm phát tăng trở lại
trong tháng 8 dưới tác động của giá năng lượng quốc tế, đặc biệt là giá dầu thế giới tăng mạnh khi căng thẳng địa chính trị tại Trung
Đông leo thang trở lại. CPI tháng 8 tăng 0,47% so với tháng trước và 4,89% so với cùng kỳ, tiến sát mục tiêu kiểm soát lạm phát 4,5%
của Chính phủ. Rủi ro lạm phát hiện mang tính toàn cầu khi kỳ vọng lạm phát gia tăng đã khiến trái phiếu chính phủ tại nhiều nền kinh
tế bị bán ra mạnh, đẩy lợi suất lên mức cao nhất nhiều năm.

Tiêu dùng cải thiện nhưng chưa tạo đột phá, trong khi điều kiện tiền tệ chuyển biến rõ rệt. Lũy kế 8 tháng, tổng mức bán lẻ tăng
khoảng 13,3% so với cùng kỳ và tăng 7,6% sau khi loại trừ yếu tố giá, vẫn thấp hơn đáng kể tốc độ của khu vực sản xuất và xuất khẩu. Ở
chiều ngược lại, thanh khoản hệ thống ngân hàng cải thiện khi tăng trưởng huy động VNĐ tới ngày 22/8 đạt 8,77%, cao hơn tăng
trưởng tín dụng VNĐ ở mức 8,38%, đưa lãi suất liên ngân hàng qua đêm về quanh 2%. Tỷ giá USD/VND cũng hạ nhiệt với mức giảm
khoảng 200 đồng, tương đương 0,76% so với cuối tháng 7.
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VLGF

Cơ cấu danh mục theo ngành (%NAV) Cơ cấu danh mục theo vốn hóa (%NAV)

TÌNH HÌNH HOẠT ĐỘNG QUỸ

(*) Tính từ ngày Quỹ thành lập: 06/12/2021
Source: Bloomberg, SSIAM 

Chỉ số cơ bản của Quỹ:

Cổ phiếu chiếm tỷ trọng lớn (%NAV)

Cổ 

phiếu
Tên công ty Ngành % NAV

Vốn hóa thị 

trường

(triệu USD)

TTM P/E P/B ROE (%)

MWG
Công ty cổ phần Đầu tư Thế giới Di 

động
Tiêu dùng không 

thiết yếu
12.25% 4,222.84 11.19 3.09 30.18 

VCB
Ngân hàng Thương mại cổ phần 

Ngoại thương Việt Nam
Tài chính 7.49% 19,255.22 12.06 2.02 18.03 

CTG
Ngân hàng Thương mại Cổ phần 

Công thương Việt Nam
Tài chính 7.22% 9,515.10 6.18 1.25 22.21 

ACB
Ngân hàng Thương mại Cổ phần Á 

Châu
Tài chính 5.39% 5,041.03 8.39 1.32 16.81 

VHM CTCP Vinhomes Bất động sản 4.94% 22,993.95 7.59 2.28 33.07 

VLGF VN30 INDEX VN-INDEX

P/E 9.36x 11.22x 12.50x

P/B 1.74x 2.08x 2.04x

STD DEV (*) 18.46 20.64 19.58

SHARPE RATIO (*) 0.30% 0.28% 0.21%

ROE 19.93% 19.84% 17.32%

0.57%

3.24%

3.99%

4.42%

7.80%

9.81%
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19.01%
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VLGF

KHUYẾN CÁO

Nhà Đầu Tư cần đọc kỹ Bản Cáo Bạch, Điều Lệ Quỹ và các tài liệu có liên quan trước khi đưa ra quyết định đầu tư và cần chú ý tới các
khoản phí khi giao dịch Chứng chỉ quỹ.

Chứng chỉ quỹ không phải là chứng chỉ tiền gửi, công cụ chuyển nhượng hoặc giấy tờ có giá theo quy định trong lĩnh vực ngân hàng,
hoặc các công cụ tài chính mà có thu nhập cố định hoặc lợi nhuận đạt được trên khoản đầu tư được bảo đảm.

Giá của Chứng chỉ quỹ có thể thay đổi theo diễn biến thị trường và NĐT có thể chịu thiệt hại về số vốn đầu tư vào quỹ khi thị trường
không thuận lợi. Tài liệu này không nên được sử dụng cho mục đích ghi nhận kế toán, thuế hay để đưa ra các quyết định đầu tư. Nhà
Đầu Tư nên chú ý rằng kết qủa hoạt động trong quá khứ không hàm ý đảm bảo cho kết quả hoạt động của Quỹ trong tương lai. Giá trị
của một chứng chỉ quỹ và thu nhập của Quỹ có thể tăng hoặc giảm nên không thể được bảo đảm bởi Công Ty Quản Lý Quỹ. Trường
hợp Nhà Đầu Tư nghi ngờ về quyết định đầu tư của mình thì nên tìm hiểu thêm thông tin hoặc tham khảo ý kiến chuyên gia để có
quyết định đầu tư thích hợp.

VLGF là một quỹ mở không mô phỏng tỷ suất sinh lời của chỉ số. Diễn biến tăng trưởng của VN-Index và VN30 trong báo cáo chỉ nhằm
mục đích cung cấp thông tin cho nhà đầu tư.
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• “Công ty Quản lý Quỹ và
Tài sản tốt nhất Việt Nam”
năm 2020, 2021, 2022,
2023, 2024, 2025, 2026

• “Nền tảng di động và trực 
tuyến tốt nhất (Công ty 
quản lý Quỹ)” năm 2024, 
2025

• “Công ty Quản lý Quỹ tốt
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